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Demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2015

(Valores expressos em euros)

2015-06-30
valor a_mt~es de Provisées,
BALANCO i nﬁ;‘;‘:;jggz . imparidadee ”\éi'i‘(’j; 2014-12-31
amortizagdes amortizagoes
Nota 1 2 3=1-2
Ativo
6.1 Caixa e disponibilidades em bancos centrais 29.014.373 29.014.373 38.901.658
6.2 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 9.281.203 9.281.203 8.519.913
6.4 Ativos financeiros disponiveis para venda 53.151.434 53.151.434 36.532.786
6.3 Aplicagdes em instituicdes de crédito 34.542.024 34.542.024 44.807.456
6.5 | Crédito a clientes 212.380.209 7.735.666 | 204.644.543 193.235.447
6.6 Investimentos detidos até a maturidade
6.7 | Ativos ndo correntes detidos para venda 9.942.649 1.470.080 8.472.569 7.794.670
6.8 | Outros ativos tangiveis 13.357.060 6.130.694 7.226.366 7.329.958
6.9 | Ativos intangiveis 3.011.084 2.162.304 848.780 834.254
6.10 | Ativos por impostos correntes 27.127 27.127
6.10 | Ativos por impostos diferidos 1.645.576 1.645.576 977.726
6.11 | Outros ativos 2.225.957 2.225.957 5.032.219
Total de Ativo 368.578.698 17.498.744 | 351.079.953 343.966.087
2015-06-30 2014-12-31
Passivo
6.13 | Recursos de bancos centrais
6.14 | Recursos de outras instituigdes de crédito 71.260 89.764
6.15 | Recursos de clientes e outros empréstimos 324.229.942 313.125.448
6.12 | Provisbes 2.128.378 2.174.644
6.10 | Passivos por impostos correntes 87.878 45.965
6.16 | Outros passivos 3.768.045 5.432.102
Total de Passivo 330.285.504 320.867.924
Capital
6.19 | Capital 18.122.461 18.122.461
6.19 | Reservas de reavaliagéo (148.438) 1.415.747
6.19 | Outras reservas e resultados transitados 3.462.756 3.901.775
Resultado do exercicio (642.329) (341.819)
Total de Capital 20.794.450 23.098.164
Total de Passivo e Capital 351.079.953 343.966.087
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DEMONSTRAQAO DE RESULTADOS 2015-06-30 2014-06-30
Nota
6.21 Juros e rendimentos similares 5.742.740 6.876.619
6.21 Juros e encargos similares (3.377.504) (3.399.602)
Margem financeira 2.365.236 3.477.016
6.22 Rendimentos de instrumentos de capital 17.608 14.700
6.23 Rendimentos de servigos e comissdes 1.046.648 1.051.861
6.23 Encargos com servigos e comissdes (222.682) (160.000)
6.24 Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido) 1.070.924 120.635
6.24 Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 90.822 45.250
6.24 Resultados de alienagdo de outros ativos 938.477
6.25 Outros resultados de exploragédo (118.581) (422.663)
Produto bancéario 4.249 975 5.065.276
6.26 Custos com pessoal (1.627.646) (1.606.851)
6.27 Gastos gerais administrativos (1.116.381) (961.836)
6.7 € 6.8 | AmortizagGes do exercicio (249.939) (264.026)
6.12 Provisdes liquidas de reposi¢cdes e anulacées (12.191) (26.179)
6.12 Corregoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
) outros devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) (1.959.387) (1.183.374)
6.7¢6.8 Imparidade de outros ativos financeiros liquida de reversdes e
’ ' recuperagdes
6.7 € 6.8 | Imparidade de outros ativos liquida de reversdes e recuperagées (150.680) (172.660)
Resultado antes de impostos (866.248) 850.350
Impostos
6.10 Correntes (28.135) (318.736)
6.28 Diferidos 252.054 98.734
Resultado apés impostos (642.329) 630.347
Do qual: Resultado ap6s impostos de operacdes
descontinuadas
Resultado liquido do exercicio (642.329) 630.347
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1. Introducéo

A Caixa Econdmica da Misericordia de Angra do Heroismo (“CEMAH” ou “Caixa”) é uma
instituicdo de crédito, tendo sido constituida em 26 de abril de 1896. Esté autorizada a
operar no ambito do disposto no Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de dezembro, e do Decreto-
Lei n° 136/79, de 18 de maio, que regulamenta a atividade das caixas economicas,
estabelecendo algumas restrigcbes a sua atividade.

A Caixa pode realizar operacdes bancarias mesmo para além das enunciadas nos seus
Estatutos, desde que genericamente autorizadas pelo Banco de Portugal.

Presentemente, opera através da sede, na cidade de Angra do Heroismo, e de uma rede
de 12 balcGes dispersa pelas ilhas da Terceira, Pico, S. Jorge, Faial, Graciosa e S. Miguel.

A Santa Casa da Misericérdia de Angra do Heroismo é detentora da totalidade do capital
da Caixa.
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2. Bases de apresentacdo, comparabilidade da informacd&o e principais politicas
contabilisticas

2.1 Bases de apresentacao

As demonstracfes financeiras da CEMAH foram apresentadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do aviso n.° 1/2005, de 21 de fevereiro, e das Instru¢des n.° 23/2004 e n.° 9/2005,
do Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) tal como adotadas pela Unido Europeia, com
excecdo de algumas matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a valorimetria e
imparidade do crédito a clientes, o tratamento contabilistico relativo ao reconhecimento em
resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensfes de reforma e
sobrevivéncia apuradas na transi¢cdo e a mensuragéo de ativos tangiveis.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e as interpretagbes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC”), e pelos respetivos 6érgaos antecessores.

Novas normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas

1. Impacto de adocdo de normas e interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de
janeiro de 2014:

Normas

a) |AS 32 (alteragao) ‘Compensacao de ativos e passivos financeiros. Esta alteracéo faz
parte do projeto de “compensagéao de ativos e passivos” do IASB, o qual visa clarificar
o conceito de “deter atualmente o direito legal de compensacgao”, e clarifica que alguns
sistemas de regularizacdo pelos montantes brutos (as cdmaras de compensacao)

podem ser equivalentes & compensacao por montantes liquidos. A adog¢do desta
alterac@o néo teve impacto nas demonstracdes financeiras da CEMAH.

b) IAS 36 (alteracao) ‘Divulgacao do valor recuperavel para ativos nao financeiros’. Esta
alteracdo trata da divulgacéo de informagéo sobre o valor recuperavel de ativos em
imparidade, quando este tenha sido mensurado através do modelo do justo valor
menos custos de vender. As divulgacdes requeridas por esta alteracdo encontram-se
apresentadas nas respetivas notas.

c) IAS 39 (alteracdo) ‘Novacédo de derivados e continuidade da contabilidade de
cobertura’. A alteragéo a IAS 39 permite que uma Entidade mantenha a contabilizagéo
de cobertura, quando a contraparte de um derivado que tenha sido designado como
instrumento de cobertura, seja alterada para uma camara de compensacdo, ou
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d)

f)

g)

h)

equivalente, como consequéncia da aplicacdo de uma lei ou regulamentacdo. Esta
alteracdo ndo tem impacto nas demonstracoes financeiras da CEMAH.

Alteracdes a IFRS 10, 12 e IAS 27 - 'Entidades de investimento’. A alteragédo define
uma Entidade de investimento (‘Investment entities’) e introduz uma excecéo a
aplicagcédo da consolidacdo no ambito da IFRS 10, para as entidades que qualifiquem
como Entidades de investimento, cujos investimentos em subsididrias devem ser
mensurados ao justo valor através de resultados do exercicio, por referéncia a IAS 39.
Divulgacao especificas exigidas pela IFRS 12. Esta alteracdo ndo tem impacto nas
demonstracdes financeiras da CEMAH.

IFRS 10 (nova), ‘Demonstracdes financeiras consolidadas’. A IFRS 10 substitui todos
0s procedimentos e orientacdes contabilisticas relativas a controlo e consolidacéo,
incluidas na IAS 27 e na SIC 12, alterando a definicdo de controlo e os critérios
aplicados para determinar o controlo. O principio fundamental de que uma entidade
consolidada apresenta a empresa-mae e as suas subsidiarias como uma Unica
entidade, permanece inalterado. Esta nova norma n&o tem impacto nas
demonstragdes financeiras da CEMAH.

IFRS 11 (nova), ‘Acordos conjuntos’. A IFRS 11 foca-se nos direitos e obrigagdes dos
acordos conjuntos em detrimento da sua forma legal. Os acordos conjuntos podem ser
operagOes conjuntas (direitos sobre os ativos e obrigacdes) ou empreendimentos
conjuntos (direitos sobre os ativos liquidos pela aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial). A consolidag&o proporcional de empreendimentos conjuntos deixa de ser
permitida. Esta nova norma ndo tem impacto nas demonstra¢gfes financeiras da
CEMAH.

IFRS 12 (nova), ‘Divulgacdo de interesses em outras entidades’. Esta norma
estabelece os requisitos de divulgacdo para todas as naturezas de interesses em
outras entidades, como: subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e entidades
estruturadas, de forma a permitir a avaliacdo da natureza, riscos e efeitos financeiros
associados aos interesses da Entidade. Esta nova norma ndo tem impacto nas
demonstracdes financeiras da CEMAH.

Alteracbes a IFRS 10, 11 e 12, ‘Regime de transigdo’. Esta alteragao clarifica que,
guando um tratamento contabilistico diferente das orientagbes da IAS 27/SIC 12
resultar da adocao da IFRS 10, os comparativos apenas devem ser ajustados para o
periodo contabilistico imediatamente precedente, sendo as diferencas apuradas
reconhecidas no inicio do periodo comparativo, em Capitais préprios. A alteracdo
introduzida na IFRS 11 refere-se a obrigacéo de testar para imparidade o investimento
financeiro que resulte da descontinuacdo da consolidacdo proporcional. Os requisitos
de divulgacdo especificos estédo incluidos na IFRS 12. Estas alteracfes ndo tém
impacto nas demonstracgdes financeiras da CEMAH.

IAS 27 (revisdo 2011), ‘Demonstracdes financeiras separadas’. A IAS 27 foi revista,
na sequéncia da emissédo da IFRS 10, e contém os requisitos de contabilizacdo e
divulgacdo para os investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e
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associadas, quando a Entidade prepara demonstracdes financeiras separadas. Esta
revisdo ndo tem impacto nas demonstracdes financeiras da CEMAH.

IAS 28 (revisdo 2011),’Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos’.
A IAS 28 foi revista na sequéncia da emissédo da IFRS 11, e prescreve o tratamento
contabilistico para investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos,
definindo ainda os requisitos de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial. Esta
revisdo ndo tem impacto nas demonstracdes financeiras da CEMAH.

2. Normas, alteracbes a normas existentes e interpretacfes que ja foram publicadas
e cuja aplicacdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1 de
julho de 2014, ou em data posterior, e que a CEMAH decidiu n&do adotar
antecipadamente:

2.1. Normas

a)

b)

c)

d)

IAS 1 (alteragéo), ‘Revisao as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apo6s 1 de janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de
endosso da Unido Europeia. A alteracdo da indicacao relativamente a materialidade e
agregacao, a apresentacdo de subtotais, a estrutura das demonstracdes financeiras e
a divulgacdo das politicas contabilisticas. A CEMAH ird adotar esta alteracdo no
periodo em que a mesma se tornar obrigatoria.

IAS 16 e IAS 38 (alteragdo), ‘Métodos de calculo de amortizagdo e depreciagao
permitidos (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016).
Esta alteracao ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracdo clarifica que a utilizacdo de métodos de calculo das depreciacbes/
amortizacdes de ativos com base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas
adequadas para a mensuracao do padrdo de consumo dos beneficios econémicos
associados ao ativo. E de aplicacéo prospetiva. Ndo é expectavel que estas alteracdes
venham a ter impacto nas demonstragfes financeiras da CEMAH.

IAS 16 e IAS 41 (alteragdo), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos bioldgicos
consumiveis’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016).
Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracao define o conceito de uma planta que produz ativos bioldgicos consumiveis,
e retira este tipo de ativos do &mbito da aplicagédo da IAS 41 — Agricultura para a IAS
16 — Ativos tangiveis, com o consequente impacto na mensuracgdo. Contudo, os ativos
biol6gicos produzidos por estas plantas, mantém-se no ambito da IAS 41 — Agricultura.
Estas alterac8es ndo tém impacto nas demonstracoes financeiras da CEMAH.

IAS 19 (alteracao), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuicdes dos empregados’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de julho de 2014). Esta alteracéo
ainda esté sujeita ao processo de endosso da Unido Europeia. A alteracdo a IAS 19
aplica-se a contribuicbes de empregados ou entidades terceiras para planos de
beneficios definidos, e pretende simplificar a sua contabilizacdo, quando as
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e)

f)

9)

h)

contribuic6es sdo independentes do nimero de anos de servico. A CEMAH ira adotar
esta alteracao no periodo em que a mesma se tornar obrigatoria.

IAS 27 (alteragcdo), ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes
financeiras separadas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2016). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia
patrimonial na mensuracdo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas, nas demonstracdes financeiras separadas. Esta alteracéo é
de aplicacdo retrospetiva. Esta alteracdo ndo tem impacto nas demonstracdes
financeiras da CEMAH.

Alteragdes a IFRS 10 e IAS 28, ‘Venda ou contribui¢ao de ativos entre um investidor
e uma sua Associada ou Empreendimento conjunto’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao
processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo clarifica que na venda ou
contribuicdo de ativos entre um investidor e uma sua associada ou empreendimento
conjunto, o ganho/perda apurado € reconhecido na totalidade quando os ativos
transferidos constituem um negadcio, e apenas parcialmente (na quota-parte detida por
terceiros) quando os ativos transferidos ndo constituem um negécio. Nao é expectavel
gque estas alteracbes venham a ter impacto nas demonstraces financeiras da
CEMAH.

Alteragdes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicagao da isengao
a obrigacao de consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2016). Esta alteragéo ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracao clarifica que a isen¢éo a obrigacao de consolidar aplica-se a
uma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade de
investimento. Adicionalmente, a opcdo de aplicar o método da equivaléncia
patrimonial, de acordo com a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo é uma
entidade de investimento, mas que detém um interesse numa associada ou
empreendimento conjunto que € uma “Entidade de investimento”. Estas alteragdes néo
tém impacto nas demonstracdes financeiras da CEMAH.

IFRS 11 (alteragdo), ‘Contabilizacdo da aquisicdo de interesse numa operagao
conjunta’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de
2016).Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.
Esta alteracéo introduz orientag&o acerca da contabilizacéo da aquisicdo do interesse
numa operagdo conjunta que qualifica como um negécio, sendo aplicaveis o0s
principios da IFRS 3 — concentracfes de atividades empresariais. Esta alteracao nao
tem impacto nas demonstracdes financeiras da CEMAH.

Melhorias as normas 2010 - 2012, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de julho de 2014). Estas melhorias ainda estdo sujeitas ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos:
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38. A CEMAH ir4 adotar estas
melhorias nos periodos em que as mesmas se tornarem obrigatéria.
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k)

m)

n)

Melhorias as normas 2011 - 2013, (a aplicar na Unido Europeia nos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2015). Este ciclo de melhorias afeta os seguintes
normativos: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, e IAS 40. A CEMAH ira adotar estas melhorias
nos periodos em que as mesmas se tornarem efetivas, exceto quanto as melhorias da
IFRS 1 por j4 aplicar as IFRS.

Melhorias as normas 2012 - 2014, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2016). Estas melhorias ainda estéo sujeitas ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de melhorias afeta 0s seguintes
normativos: IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. A CEMAH ira adotar estas melhorias
nos periodos em gue as mesmas se tornarem obrigatérias.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Unido Europeia. A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a
classificacdo e mensuracéo dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento
de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda esperada); e (iii)
aos requisitos para o reconhecimento e classificagdo da contabilidade de cobertura. A
CEMAH ird adotar esta hova norma no periodo em que a mesma se tornar obrigatéria.

IFRS 14 (nova),'Desvios tarifarios’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés
1 de janeiro de 2016). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela
Unido Europeia. Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que
continuem a reconhecer 0s ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica
seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade
com as entidades que ja adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos
regulatorios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracfes
financeiras separadamente. Esta nova norma ndo tem impacto nas demonstragdes
financeiras da CEMAH.

IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2017). Esta norma ainda esta sujeita ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para
a entrega de produtos ou prestacao de servicos, e exige que a entidade reconheca o
rédito quando a obrigac&o contratual de entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita
e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem direito, conforme
previsto na “metodologia dos 5 passos”. A CEMAH ira adotar esta nova norma no
periodo em que a mesma se tornar obrigatoria.

2.2. Interpretacdes

IFRIC 21 (nova), ‘Taxas do governo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds
17 de junho de 2014). A IFRIC 21 é uma interpretacd@o a IAS 37 e ao reconhecimento de
passivos, clarificando que o acontecimento passado que resulta numa obrigacdo de
pagamento de uma taxa ou imposto (que ndo imposto sobre o rendimento - IRC)
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corresponde a atividade descrita na legislacdo relevante que obriga ao pagamento. A
CEMAH ir4 adotar esta nova norma no periodo em que a mesma se tornar obrigatoria.

As demonstraces financeiras agora apresentadas foram aprovadas para emisséo pelo
Conselho de Administracdo em 27 de julho de 2015.

As demonstracdes financeiras sédo apresentadas em Euros.

2.2 Comparabilidade da informagéao

As demonstrag@es financeiras referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2015 s&o
comparaveis em todos os aspetos materialmente relevantes com as demonstracées
financeiras referentes a 31 de dezembro e a 30 de junho de 2014.

2.3 Principais politicas contabilisticas
As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagéo das
demonstracg@es financeiras relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2015 nao sofreram

alteracdes face as descritas nas demonstracdes financeiras com referéncia a 30 de junho
e 31 de dezembro de 2014.

3. Gestéo do risco financeiro
A politica de gestdo do risco financeiro da CEMAH manteve-se consistente com a

divulgada nas demonstracdes financeiras com referéncia a 30 de junho e 31 de dezembro
de 2014.

10
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4.  Ativos e passivos financeiros classificados de acordo com as categorias da

IAS 39

Créditos e Ativos financeiros Investimentos Outros passivos Ativos/ Passivos Total
valores a disponiveis para detidos até a Financeiros Né&o Financeiros
receber maturidade

30.06.2015
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 29.014 - - - - 29.014
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 9.281 - - - - 9.281
Aplicagdes em instituicdes de crédito 34.542 - - - - 34.542
Ativos financeiros disponiveis para venda - 53.151 - - - 53.151
Crédito a clientes 212.380 - - - - 212.380
Investimentos detidos até a maturidade - - - - - 0
Outros ativos 2.234 - - - 27.976 30.210
Total Activos 287.451 53.151 (0] - 27.976 368.579
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - - - 71 - 71
Depésitos de clientes - - - 324.230 - 324.230
Passivos subordinados - - - - - 0
Outros passivos - - - - 5.985 5.985
Total Passivos (] [0] (o] 324.301 5.985 330.286
30.06.2014
Ativos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 42.356 - - - - 42.356
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4.723 - - - - 4.723
Aplicacdes em instituicdes de crédito 50.555 - - - - 50.555
Ativos financeiros disponiveis para venda - 24.532 - - - 24.532
Crédito a clientes 195.242 - - - - 195.242
Investimentos detidos até a maturidade - - - - - (0]
Outros ativos 1.807 - - - 24.813 26.620
Total Activos 294.684 24.533 (o] o] 24.813 344.028
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito - - - 24 - 24
Depésitos de clientes - - - 298.967 - 298.967
Passivos subordinados - - - - - [o]
Outros passivos - - - - 5.577 5.577
Total Passivos 0] o} (o] 298.991 5.577 304.568
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5. Justo valor dos ativos e passivos financeiros

Em 30 de junho de 2015 e de 2014 os valores contabilisticos dos ativos e passivos
financeiros comparam com o respetivo justo valor conforme segue:

30 de junho de 2015

Caixa e Disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras IC's

Aplicacdes em instituicbes de crédito

Ativos financeiros disponiveis para venda
Credito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade
Total ativos financeiros ao justo valor

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Depésitos de clientes

Total passivos financeiros ao justo valor

30 de junho de 2014

Caixa e Disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras IC's

Aplicagbes em instituicdes de crédito

Ativos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade
Total ativos financeiros ao justo valor

Recursos de bancos centrais

Recursos de outras instituicdes de crédito
Depdsitos de clientes

Total passivos financeiros ao justo valor

Valor Justo
contabilistico valor
29.014 29.014
9.281 9.281
34.542 34.542
53.151 53.151
204.645 204.645
330.634 330.634
71 71
324.230 324.230
324.301 324.301
Valor Justo
contabilistico valor
42.356 42.356
4.723 4.723
50.555 50.555
24532 24.532
191.288 191.288
313.454 313.454
24 24
298.967 298.967
298.991 298.991
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos ativos
e passivos financeiros mais significativos sdo analisados como segue:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades a Aplicacdes em
instituicdes de crédito

Considerando o prazo associado a estes instrumentos financeiros (grande maioria até 3
meses) e ao facto de serem negociados a taxas de mercado, considera-se que o seu valor
de balanco é uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os Ativos financeiros disponiveis para venda sdo constituidos por instrumentos de divida
e instrumentos de capital estando contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como
base os precos de cotagdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estes ndo existam, o justo valor é estimado através de técnicas de desconto de cash-flows.

No caso de ac¢des nao cotadas, sempre que nao exista disponivel um valor de mercado e
ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor, estas encontram-se
reconhecidas ao custo historico.

O quadro seguinte analisa os instrumentos financeiros mensurados ao valor justo, pelo
método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

- Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos;

- Nivel 2: inputs diferentes dos precos cotados incluidos no Nivel 1 que sejam observaveis
para o ativo ou passivo, quer diretamente (i.e., como precos), quer indiretamente(i.e.,
derivados dos prec¢os);

- Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo se baseiam em dados de mercado
observaveis (inputs ndo observaveis).
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da Caixa mensurados pelo valor justo em
30 de junho de 2015 e 2014:

30 de junho de 2015 Nivel Nivel Nivel
1 2 3 Total

Ativos

Ativos financeiros ao justo valor através de

resultados - - - -

Derivados de cobertura - - - -

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 51.941 - 1.211 53.151
Titulos de divida 49.330 - - 49.330
Titulos de capital 2.610 - 1.211 3.821

Total ativos 51.941 - 1.211 53.151

Passivos - - - -
Passivos financeiros ao justo valor através de

resultados - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Total passivos - - - _

30 de junho de 2014 Nivel Nivel Nivel
1 2 3 Total

Ativos

Ativos financeiros ao justo valor através de

resultados - - - -

Derivados de cobertura - - - -

Ativos Financeiros Disponiveis para Venda 23.321 - 1.211 24.532
Titulos de divida 23.249 - - 23.249
Titulos de capital 72 - 1.211 1.283

Total ativos 23.321 - 1.211 24.532

Passivos - - - -
Passivos financeiros ao justo valor através de

resultados - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Total passivos - - - _
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Crédito a clientes

O Crédito a clientes é remunerado a taxas variaveis, que se aproximam das taxas em vigor
no mercado para este tipo de produto e para o risco inerente a carteira, pelo que o seu
justo valor € préximo do valor contabilistico.

Investimentos detidos até a maturidade

Os Investimentos detidos até a maturidade séo constituidos por instrumentos de divida
mensurados ao custo amortizado. Tendo em consideracdo as taxas de juro intrinsecas,
considera-se que o seu valor ndo difere significativamente do seu justo valor.

Recursos de outras instituicdes de crédito

Considerando o prazo associado a estes instrumentos financeiros e ao facto de serem
negociados a taxas de mercado, considera-se que o seu valor de balanco € uma estimativa
razoavel do respetivo justo valor.

Depdsitos de clientes

Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de natureza variavel e o periodo de

maturidade dos depdsitos é inferior a um ano, ndo existem diferengas quantificaveis no seu
justo valor.
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6. Notas

6.1 Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

30/06/2015 31/12/2014

Caixa 7.088 6.897
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 21.926 32.005
29.014 38.902

A rubrica Depositos a ordem no Banco de Portugal inclui os depdésitos constituidos para
satisfazer as exigéncias do sistema de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo remunerados a média das taxas marginais das
operagBes principais de refinanciamento do SEBC apuradas durante o periodo de
manutencéo considerado. De 1 de janeiro a 30 de junho de 2015 estas taxas variaram
entre -0,143% e 0,086% (2014: -0,085% e 0,688%).

6.2 Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

O saldo desta rubrica é composto como segue:

30/06/2015 31/12/2014

Disponibilidades sobre instituic6es de crédito no pais

Depositos a ordem 7.761 5.993
Cheques a cobrar 1.373 2.488
9.134 8.481

Disponibilidades sobre institui¢cdes de crédito no
estrangeiro
Cheques a cobrar 147 39

9.281 8.520

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro foram enviados

para cobrangca nos primeiros dias Uteis subsequentes a data de referéncia das
demonstracgoes.
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6.3 Aplicagdes em outras instituic6es de crédito

Quanto a sua natureza, as aplicacdes em outras instituicbes de crédito analisam-se como
segue:

30/06/2015 31/12/2014

Aplicac8es em instituicdes de crédito no pais

Outras aplicacGes 34.456 44.700
Juros a receber 86 107
34.542 44.807

No que respeita & sua duracdo residual, as aplicacbes em instituicbes de crédito
decompdem-se como segue:

30/06/2015 31/12/2014

Até trés meses 28.251 43.307
De trés meses a 12 meses 6.291 1.500
34.542 44.808

6.4 Ativos financeiros disponiveis para venda
Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

30/06/2015 31/12/2014

Instrumentos de divida
Titulos cotados

Obrigac¢Oes de emissores publicos nacionais 13.486 7.947
Obriga¢Oes de emissores publicos estrangeiros 11.077 6.350
Obrigacfes de emissores residentes
Divida n&o subordinada 10.784 11.081
Obrigacfes de emissores nao residentes
Divida n&o subordinada 13.982 9.026
49.330 34.403

Instrumentos de capital
Titulos cotados
Titulos de emissores estrangeiros 2.610 918
Titulos ndo cotados
De emissores nacionais

Acbes 1.211 1.211
3.821 2.129
53.151 36.533

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 esta rubrica apresenta o seguinte
detalhe:
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30 de junho de 2015

Emitidos por residentes
Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa
De outros emissores publicos nacionais
De Outros residentes
Outros
Divida né&o subordinada

Instrumentos de capital
Acdes

Emitidos por n&o residentes
Instrumentos de divida
De emissores publicos estrangeiros

De outros nao residentes
Outros
Divida nao subordinada

Outros

31 de dezembro de 2014

Emitidos por residentes
Instrumentos de divida
De divida publica portuguesa
De Outros residentes
Outros
Divida né&o subordinada

Instrumentos de capital
Acles

Emitidos por ndo Residentes
Emitidos por nédo residentes
Instrumentos de divida

De emissores publicos estrangeiros

De outros néo residentes
Outros

Divida nédo subordinada

Outros

Val.Balanco Valor
Quantidade Valor Nominal Justo Valor Aquisicao Valias

1.129.250.000 11.293 12.461 12.266 195
100 1.000 1.026 1.030 (5)
8.358 10.599 10.784 11.114 (330)

129.634 - 1.211 1.211 -
22.892 25.481 25.621 (140)
19.485 10.379 11.077 11.367 (290)
12.303 13.886 13.983 14.481 (498)
25.481 - 2.610 2.637 27)
24.265 27.670 28.486 (815)
47.156 53.151 54.107 (955)

Val.Balango Valor
Quantidade Valor Nominal Justo Valor Aquisicao Valias

682.250.000 6.823 7.947 7.033 606
1.007.714 10.254 11.081 11.037 44

129.634 - 1.211 1.211 -
5.750 5.750 6.350 6.295 55
7.149 8.336 9.027 8.958 68
42.158 - 918 916 2
14.086 16.295 16.170 125
31.163 36.533 35.450 775

18



CAIXA
_‘ ECONOMICA

DA MISERICORDIA

Anexo as demonstracoes financeiras em 30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de euros)

O crescimento verificado na rubrica dos ativos financeiros disponiveis para venda, deve-
se em grande parte ao investimento canalizado para este tipo de ativos como forma de
rentabilizar o excedente de liquidez disponivel.

Parte das Obrigacbes de Divida Publica Portuguesa em carteira encontra-se dada como
garantia a favor do Fundo de Garantia de Depdsitos (€1.854 milhares a 30 de junho de
2015) e Banco de Portugal (€3.431 milhares a 30 de junho de 2015), para garantia das
obrigacdes assumidas pela Caixa.

Os ativos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital ndo cotados
(SIBS) cujo justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade e como tal estédo
reconhecidos ao custo. Dada a natureza deste investimento (acesso a rede SIBS), a Caixa
nao pretende alienar esta participacéo.

Em agosto de 2014, a CEMAH desreconheceu, por contrapartida do registo de imparidade,
do seu balanco o montante das acdes do BES em carteira (€335 milhares).

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 a carteira de ativos financeiros
disponiveis para venda nao apresentava imparidade.
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6.5 Crédito a clientes

A rubrica de Crédito a clientes decompde-se como segue:

Crédito a Clientes
Créditos néo representados por valores mobiliarios
Crédito Interno
Empresas e Administrac6es Publicas

Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Empréstimos
Créditos em conta corrente
Descobertos em depdsitos a ordem

Particulares

Habitagao

Consumo

Outras finalidades
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Empréstimos
Crédito em conta corrente
Outros créditos

Créditos representados por valores mobiliarios
Emitidos por residentes
Titulos de divida
Titulos de divida
Divida nédo subordinada

Juros e comissdes a receber

Crédito e juros vencidos
Até 90 dias
Mais de 90 dias

Total Bruto

Menos:
Provisao para créditos de cobranga duvidosa
Provisdo para crédito e juros vencidos

Total Liquido

30/06/2015 31/12/2014
12.577 7.337
97.998 92.122

1.210 1.146
22.301 18.692
134.086 119.297
18 959 18 898
8776 9 657
2027 6 196
31640 29 513
163 156

4 880 4677
66.445 69.097
3.400 2.000
3.400 2.000
203.930 190.394
847 701
205 315
7.397 7.606
7.603 7.921
212.380 199.016
4.485 3.588
3.251 2.193
7.736 5.781
204.645 193.235

O movimento ocorrido nas provisdes durante o exercicio de 2015 é apresentado na Nota

6.12.
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De salientar que, para além das provisbes para créditos de cobranca duvidosa e crédito
vencido, a Caixa tem outras provisdes, apresentadas no passivo, (ver Nota 6.12) no
montante de €2.094 milhares (31 de dezembro de 2014: €2.116 milhares) que também se
destinam a cobrir riscos de crédito (Provisdes para riscos gerais de crédito).

A rubrica de crédito interno inclui €1.560 milhares de descobertos em depdsitos a ordem
da Santa Casa de Misericordia de Angra do Heroismo que, em 30 de junho de 2015,
vencem juros a taxas correntes de mercado (31 de dezembro de 2014: €1.732).

O escalonamento dos créditos sobre clientes, em funcdo da sua duragéo residual, € o
seguinte:

Prazos 30/06/2015 31/12/2014
Até trés meses 17.836 17.012
De trés meses a um ano 29.738 25.049
De um a cinco anos 58.226 54.755
Mais de cinco anos 63.052 63.707
Duracéo indeterminada (*) 35.078 29.871
203.930 190.394

(*) Descobertos em Depdsitos a ordem

A exposicédo a risco de crédito para contratos com valores vencidos mas sem imparidade,
segmentada por antiguidade de incumprimento, é a seguinte:

30 de junho de 2015 Exposicdo maxima ProvisGes para crédito
Inferior a 3 meses 5.462 1
3 a6 meses 777 76
6 al2 meses 71 3
Superiora 12 meses 57 57
Total 6.368 136

31 de dezembro de 2014

Inferior a 3 meses 5.999 33
3 a6 meses 418 35
6 al2 meses - -

Superiora 12 meses 75 75
Total 6.493 141
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A exposicéo a risco de crédito para contratos com valores vencidos mas sem imparidade,
segmentada por antiguidade de incumprimento, desagregada por tipo de produto,
apresenta-se conforme se segue:

30 de junho de 2015 Descobertos Letras e Livrancas Crédito aprestacdes Total
Inferior a 3 meses 305 - 5.157 5.462

3 a6 meses 752 3 23 77

6 a 12 meses - - 71 71
Superior a 12 meses - - 57 57
Total 1.057 3 5.308 6.368
JV Colaterais - - 1.120 1.120
Diferenca 1.057 3 4.188 5.248

Crédito a

31 de dezembro de 2014 Descobertos Letras e Livrangas Prestagoes Total
Inferior a 3 meses - 1.018 4.982 5.999
3 a6 meses 347 - 71 418
6a 12 meses - - - 0
Superior a 12 meses - - 75 75
Total 347 1.019 5.126 6.492
JV Colaterais - - 513 513
Diferenca 347 1.019 4.613 5.978

No que se refere aos créditos mais significativos com imparidade em 30 de junho de 2015
e 31 de dezembro de 2014, estes decompdem-se da seguinte forma:

Particulares Empresas
30 de junho de 2015 Descoberto I:etras e Crédit? a Descoberto I..etras e Crédit? a Total
Eventual Livrangas Prestagbes Eventual Livrangas Prestacdes
Exposig¢do Total 9 0 3.761 19.600 11.281 84.349 119.000
Imparidade 0 0 792 897 677 3.506 5.872
Justo valor dos colaterais 0 0 4.269 7.770 1.086 63.967 77.092
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Particulares Empresas
L -~ L -
Descoberto .etras e Credltci a Descoberto .etras e Credltc: a Total

31 de dezembro de Livrangas Prestagdes Livrancas Prestag¢des

2014

Exposicdo Total 7 4.751 15.509 12.367 83.364 115.998
Imparidade - 929 798 558 3.487 5.773
Justo valor dos - 4.900 7.930 1.087 55.450 69.367

Colaterais

Salienta-se que o0 justo valor dos colaterais inclui as garantias reais (garantias
hipotecérias), avaliadas por entidades credenciadas e independentes.

Conforme referido na nota 3, o risco de crédito € o mais relevante no que respeita a politica

de gestéo do risco. Seguem abaixo as divulgag¢des qualitativas no quadro da Carta-Circular
n.° 2/2014 do Banco de Portugal.

a) Politica de gestdo de risco de crédito (incluindo gestdo do risco de
concentracao)

Estrutura interna

Y

O Conselho de Administracdo procede, anualmente, a revisdo da estratégia e das
principais politicas de crédito e principios orientadores da concesséo de crédito, tendo em
conta os resultados alcangados e os objetivos estabelecidos.

Em matéria de risco de crédito, a fixacdo de objetivos centra-se na indicacdo do mercado
alvo e na desagregacao da carteira de acordo com critérios como a finalidade, o setor de
atividade, as garantias prestadas, maturidade e qualidade do crédito concedido.

O sistema de gestéo do risco de crédito apresenta uma adequada segregacéo de fungoes,
nomeadamente no que respeita a andalise, aprovagdo e acompanhamento do risco e
pretende contribuir para a identificacédo e correcao de eventuais desvios face aos objetivos
e orientagdes estabelecidos.

No que respeita as responsabilidades especificas ao nivel da gestédo de risco de crédito,
estas sao:

Conselho de Administracéo e Dire¢ao Geral:

O Conselho de Administracdo e a Dire¢cdo Geral sdo responsaveis pela aprovacdo das
politicas e procedimentos (incluindo niveis de tolerancia) relacionados com o risco de
crédito e acompanhamento da carteira de crédito, por forma a agir em caso de situacées
de maior grau de risco. De salientar que o Conselho de Administragdo é ainda responsavel
pela aprovacédo de todos os créditos.
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Direcdo Comercial e Recursos e Aplicacdes:

A Direcdo Comercial é genericamente responsavel pela revisdo das propostas de crédito
e emissao de um parecer, remetendo a informacao sobre o0s processos para aprovacao do
Conselho de Administragdo. Acompanha a carteira de crédito, com particular destaque
para as situacdes de crédito reestruturado e procede a analises regulares da carteira de
crédito vencido, reportando as situacdes mais criticas a Direcdo Geral e Conselho de
Administracao.

Ao nivel da Rede de Balcdes (com o apoio dos Recursos e Aplicacdes), as principais
funcbes no que respeita a gestao de risco de crédito séo:

= Recolher informagéo do cliente no ambito do processo de aceitagéo de crédito;

= Proceder a uma andlise de risco preliminar, emitindo parecer sobre o risco da
operacao, tendo em consideragcédo a situacdo patrimonial e financeira do cliente e
garantias prestadas;

. Acompanhar a carteira de clientes;

= Analisar a carteira do ponto de vista comercial (pontos criticos e oportunidades).

Gabinete de Gestdo do Risco:
As principais fun¢cdes em matéria de gestao de risco sdo as seguintes:

= Preparar e calibrar cenarios de tolerancia ao risco;

= Definir/atualizar perfil de risco e/ou niveis de tolerancia ao risco;

= Comunicar diretrizes aprovadas pelo Conselho de Administracdo em matéria de risco
de crédito;

= Elaborar os testes de esforgo sobre a carteira de crédito;

= Emitir parecer sobre as propostas de crédito de montante significativo;

. Monitorar a exposi¢ao ao risco de crédito/concentracdo alertando os responsaveis
pela recuperacao para o valor de crédito em risco.

Recuperacao de crédito:

A avaliacdo dos clientes conjuga aspetos de natureza quantitativa e qualitativa e
indicadores de comportamento, resultando assim da apreciacao dos dados contabilisticos,
historial de cumprimento dos clientes e garantias, entre outros aspetos. Nessa mesma
avaliacdo das operagBes tem particular incidéncia na ponderacdo do grau de risco
associado, a identificacdo clara da finalidade dos financiamentos, capacidade de
reembolso e contra garantias obtidas. A este nivel, é de destacar o papel da Unidade dos
Assuntos Juridicos no apoio a Direcdo Comercial.

Controlo e politicas de mitigacdo
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Aos responsaveis pela gestao de crédito cabe o controlo preventivo do risco e a detecéo
precoce de sinais de deterioracdo da qualidade dos devedores. Para tal, estdo
implementados os seguintes procedimentos e producédo de informagéo:

= Producao de listagens de limites de crédito a renovar no més seguinte, sendo estas
enviadas para os balcoes;

. Acompanhamento do risco de crédito, por cliente e balcao, tendo como base o crédito
vivo existente (incluindo os descobertos em conta corrente) e as listagens de limites
de crédito;

= Andlise mensal das posi¢cdes de grupos econdmicos (semanal no caso da Santa
Casa da Misericordia de Angra do Heroismo), o qual fornece o peso de cada um no
total do crédito, bem como nos requisitos de fundos proprios da CEMAH, sendo
conferido o cumprimentos dos limites;

= Andlise regular da exposicéo do risco de crédito, com base nas carteiras de crédito,
aplicacdes e investimentos, produzindo alguns cendrios que suportardo a gestdo do
capital e o reporte prudencial;

= Acompanhamento do crédito vencido: diariamente sdo acompanhadas as prestacdes
em divida, apurando as respetivas razfes para estas situagfes e semanalmente sédo
analisados os créditos com prestagfes vencidas, por tipo de crédito, antiguidade,
contra garantias, perspetivas de regularizacao e nivel de aprovisionamento;

" Analise das situa¢Bes mais criticas ao nivel da carteira de crédito de acordo com
indicacéo dos balcdes, para reporte a Dire¢cdo Geral e Conselho de Administracao;

= Andlise da exposicéo dos grupos econdmicos e de crédito vencido pelo Conselho de
Administracdo, com enfoque nas situagfes mais criticas, sendo definidas acbes a
tomar.

Processo de recuperacao

= Tendo por base um conjunto de indicadores de alerta (ex. créditos com 3 prestagfes
vencidas) € estabelecido um contacto com o cliente, negociando-se as possibilidades
de regularizacdo dos pagamentos em atraso;

= Caso exista uma proposta de reestruturacdo, sdo solicitados novos elementos;

= Caso nao exista sucesso na negociacdo por parte da Direcdo Comercial, os
processos sao encaminhados para o Conselho de Administragdo e Diregcdo Geral
para definicdo de medidas de prossecucao/resolucdo (ex. envio para contencioso).

= Aquando da passagem para contencioso, o responsavel pelo balcdo onde o crédito
esta domiciliado tem 5 dias para preparar 0 processo.

Politicas de mitigacao

A Caixa tem definido um conjunto de politicas e praticas de forma a mitigar o risco de
crédito. A mais tradicional € a obtencao de garantias aquando da concessao de crédito. A
Caixa implementa orientacbes em relacdo a aceitabilidade de classes especificas de
colaterais. Os principais tipos de colaterais para créditos e valores a receber sdo:

- Hipotecas sobre imoveis;

- Penhores de aplicactes efetuadas na Caixa;

- Penhor de ativos como instalagées, inventarios e contas a receber.
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Financiamentos de longo prazo a entidades empresariais e individuais, sdo geralmente
garantidos; créditos individuais de baixo valor e recorrentes geralmente ndo tém garantia.
Adicionalmente, com o intuito de minimizar a perda, no momento em que existam
indicadores de imparidade para os créditos e valores a receber, a Caixa procura colaterais
adicionais das contrapartes relevantes. Na alinea f) encontra-se a politica de gestao dos
colaterais.

Compromissos de concesséao de crédito

O principal objetivo deste tipo de instrumentos é assegurar que os fundos sao
disponibilizados a um cliente a medida que este os requisite. Compromissos de extensao
de crédito representam partes ndo utilizadas de autorizacdes para estender o crédito na
forma de empréstimos, garantias ou letras de crédito. Relativamente ao risco de crédito
associado a este produto, a Caixa esta potencialmente exposta a uma perda num montante
igual ao total dos seus compromissos nao utilizados. Neste ambito, a Caixa monitoriza com
especial atengcao os compromissos de crédito revogaveis, uma vez que apenas sobre estes
tem poder de acdo atempada.

Medicao do risco

A Caixa nao utiliza modelos internos para medicéo e calculo dos requisitos de capital para
o risco de crédito. Os requisitos de capital sdo calculados de acordo com o método padréo,
sendo efetuadas adicionalmente andlises de sensibilidade e cenario especificas.

Politica de gestdo do risco de concentracdo

Em relagdo ao risco de concentracdo, foi sempre preocupacéo da gestdo, ndo apenas o
rigoroso e escrupuloso cumprimento dos respetivos racios prudenciais, como também néo
permitir que a politica de concessao de crédito conduzisse a excessivas concentragdes por
entidades/grupos e setores, uma vez que dada a natureza juridica da Instituicdo, existem
naturais limitacbes para fazer face a eventuais incumprimentos que pudessem por em
perigo a manutencdo de um racio de solvabilidade a niveis de relativo conforto. As
limitacbes em causa encontram-se patentes em alguns dos procedimentos descritos no
Controlo e Politicas de mitigacdo, bem como nos niveis de tolerancia abaixo indicados.

Niveis de tolerancia ao risco de crédito e risco de concentracdo

A Caixa definiu niveis de tolerancia ao risco de crédito com o objetivo de manter um nivel
de exposicdo alinhado com o seu perfil de risco. Os atuais niveis de tolerancia definidos
pelo Conselho de Administracdo e monitorizados pelo Gabinete de Gestdo do Risco
apresentam-se como segue:
e Exposicdo a grandes riscos (incluindo grupos econémicos) inferior ou igual a 25%
dos Fundos Proprios;
e Exposicédo ao segmento de Empresas inferior ou igual a 45% do total do risco de
crédito;
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e Exposicdo ao setor Comércio inferior ou igual a 30% da carteira de crédito a

clientes;

e Exposicdo ao setor Construcdo inferior ou igual a 10% da carteira de crédito a
clientes;

o Exposicdo ao setor Particulares inferior ou igual a 25% da carteira de crédito a
clientes; e

o Exposicédo a determinado cliente particular inferior ou igual a €400 milhares.

b) Politica de Write-Off de créditos

No caso dos créditos que sejam dados como irrecuperaveis, o Conselho de Administragéo
autoriza o abatimento desses créditos ao ativo, sob proposta da Direcdo Comercial ou dos
Assuntos Juridicos, no caso do crédito estar em contencioso.

c) Politica de reversao de imparidade

As reversdes de imparidade que tenham impacto nas Demonstracdes Financeiras apenas
poderdo ocorrer no caso das mesmas estarem relacionadas com a ocorréncia de eventos
apoés o reconhecimento inicial (e.g. reforco de garantias).

d) Politica de conversao de capital em divida do devedor

Nao é aplicavel.

e) Descricdo das medidas de reestruturacdo aplicadas e respetivos riscos
associados, bem como os mecanismos de controlo e monitorizagdo dos
mesmos

No seguimento do referido anteriormente, a Direcdo Comercial e os Recursos Aplicacdes
acompanham a carteira de crédito, com especial enfoque nos créditos reestruturados.

Os procedimentos em vigor na Caixa visam nao s6 a identificacdo do crédito vencido na
Instituicdo, como também a andlise cruzada desta informagdo com 0s incumprimentos
registados na Central de Responsabilidades de Crédito, utilizadores de risco (LUR) e outras
incidéncias qualitativas que permitem o melhor apuramento do risco associado a cada
cliente. Ainda neste ambito, mas direcionado para os particulares, estéo instituidos
procedimentos internos em cumprimento do Plano de Ag¢ao para o Risco de Incumprimento
(PARI), bem como do Procedimento Extrajudicial de Regularizacdo de Situagcbes de
Incumprimento (PERSI).
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A identificacdo dos créditos reestruturados € efetuada de acordo com a Instrucdo n.°
32/2013 do Banco de Portugal.

f) Descricdo do processo de avaliacao e de gestao de colaterais

Politica de Selecdo dos Avaliadores

Todas as avaliagBes sdo efetuadas por perito avaliador externo, constante de lista interna
definida pelo Conselho de Administragdo e, na grande maioria, certificados pela CMVM.
Por limitagdo do mercado, existem algumas avaliagGes realizadas por engenheiros nado
certificados pela CMVM.

Avaliacdo e Gestao dos Colaterais

Com o intuito de mitigar o risco de crédito, a politica de gestao dos colaterais é a seguinte:
e Exigéncia de garantia real para operagdes com prazo superior a 5 anos;
e Loan-to-value preferencialmente inferior a 70%;
e Preferéncia por iméveis de habitacdo, se imdveis de comércio, apenas quando se
destinarem a um negécio comum ou diversificado (ndo especifico).

A Caixa avalia frequentemente os imOveis entregues para garantia de crédito concedido,
anualmente quando se tratem de edificios destinados a fins comerciais, a cada 3 anos
guando se tratem de imoéveis destinados a habitagdo e de 5 em 5 anos quando sejam
prédios rasticos. Quando os imoveis em causa garantam créditos com incumprimento igual
ou superior a 90 dias, a reavaliacdo dos mesmos é feita em base anual.

g) Natureza dos principais julgamentos, estimativas e hipo6teses utilizados na
determinacado da imparidade

A Caixa avalia semestralmente a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua
carteira de crédito.

A metodologia e os pressupostos utilizados para o célculo da perda por imparidade sédo
objeto de apreciacdo semestral por parte do Conselho de Administracéo e dos Auditores
Externos, sendo os resultados posteriormente reportados ao Banco de Portugal.

A metodologia adotada pela Caixa baseia-se num modelo de imparidade para a carteira de
crédito, com base nos critérios de referéncia definidos na Carta Circular n.° 2/2014, tendo
por base as seguintes etapas:

1. Segmentacgao da carteira de crédito;

2. Analise de evidéncia de imparidade;
3. Calculo da perda por imparidade.
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As exposicbes a clientes sdo subdivididas em trés grupos: créditos sem imparidade,
créditos com indicios de imparidade e créditos em default (incumprimento), sendo os
fatores que os distinguem, a evidéncia de indicio de imparidade ou de default.
Posteriormente, o apuramento da imparidade segue duas metodologias de célculo:
imparidade individual e imparidade coletiva.

h) Descricdo das metodologias de célculo da imparidade, incluindo a forma
como os portefolios sdo segmentados para refletir as diferentes
caracteristicas dos créditos

A carteira de crédito da CEMAH foi dividida em trés grandes grupos:

a) Carteira em default:

e Carteira homogénea em default (clientes com responsabilidades totais até €200
milhares);

e Carteira de clientes significativos em default (clientes com responsabilidades
totais acima de €200 milhares).

b) Carteira com Indicios de Imparidade:

e Carteira homogénea com Indicios de Imparidade (clientes com
responsabilidades totais até €200milhares);

e Carteira de clientes significativos com Indicios de Imparidade (clientes com
responsabilidades totais acima de €200milhares).

c) Carteira sem Indicios de Imparidade:

e Carteira homogénea sem Indicios de Imparidade (clientes com
responsabilidades total até €300milhares);

e Carteira de clientes significativos sem Indicios de Imparidade (clientes com
responsabilidades total acima de €300milhares).

Os clientes nédo significativos sdo incluidos em segmentos homogéneos com risco de
crédito semelhante, tendo em conta o0 modelo de gestdo da Caixa, e sujeitos a
determinacgéo de imparidade em base coletiva. Para esse efeito sdo definidos como fatores
relevantes de segmentacado algumas caracteristicas das operacdes de crédito tais como o
tipo de cliente, materialidade da exposicao, tipo de produto e tipo de garantia associada.

Este processo segue a hierarquia definida abaixo (no caso de um contrato ser classificado
num segmento, ndo podera ser incluido no segmento seguinte):

Estado e Outras Entidades Publicas
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Segmentos

Colaboradores

Clientes Relevantes

Crédito a Habitacao

Crédito ao Consumo

Empresas Com Garantia Real (EGR)

Empresas Sem Garantia Real para limites de crédito (ESGR descobertos)

Empresas Sem Garantia Real para restantes tipos de produtos (ESGR sem
descobertos)

Particulares Com Garantia Real (PGR)

Particulares Sem Garantia Real para limites de crédito (PSGR descobertos)

Particulares Sem Garantia Real para restantes tipos de produtos (PSGR sem
descobertos)

i) Indicacdo dos indicios de imparidade por segmentos de crédito

Para constituicdo da carteira com indicios de imparidade, foram considerados os seguintes
indicios:
Crédito com atraso entre 30 e 90 dias;
e Crédito com atraso inferior ou igual a 30 dias, tendo o cliente incumprimentos na
Central de Responsabilidades de Crédito (CRC);
¢ Cliente com crédito vencido na CRC h& mais de 90 dias;
Cliente com crédito reestruturado nos termos da legislacao prevista na Instrucéo
32/2013;
Cliente presente na Lista de Utilizadores de Risco (LUR)
Crédito em contencioso;
Clientes com efeitos protestados/néao cobrados;
Cliente com expetativa de insolvéncia ou objeto de Programas Especiais de
Recuperacéo;
¢ Cliente com dividas ao Fisco ou a Seguranca Social em situacéo de incumprimento
ou de penhora executada pelo Estado;
e Qutros fatores que indiciem a deterioracédo da capacidade de cumprir com o servico
da divida
e Quaisquer indicios que provoquem uma probabilidade acrescida de entrada em
default, detetados na andlise individual a clientes sem indicios de imparidade

Para composicdo da carteira em default, considerou-se como default:
e Crédito vencido h& mais de 90 dias
e Cliente insolvente
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Os clientes sdo classificados consoante o seu pior contrato. A existéncia de um contrato
com indicios de imparidade implica uma contaminacdo dos restantes contratos do
cliente/grupo de clientes, sendo estes classificados como tendo indicios de imparidade. A
existéncia de uma exposicdo em default superior a 20% do total da exposicdo do cliente
implica, igualmente, a contaminagéo dos restantes contratos, sendo estes classificados
com default (se essa exposigao for inferior a 20%, os restantes contratos sao classificados
com indicios de imparidade).

j) Indicacdo dos limiares definidos para analise individual

Os clientes com exposicéo agregada superior a €200milhares e que apresentem evidéncia
de imparidade constituem, por si s6, o grupo de andlise “Significativos com indicios de
imparidade ou default”, sendo objeto de analise individual.

Adicionalmente, dever-se-do também analisar individualmente os clientes sem evidéncia
de imparidade com responsabilidades globais superiores a €1.000milhares.

Em acréscimo, deve ser recolhida a opinido comercial sobre a necessidade de analisar
individualmente os clientes sem evidéncia de imparidade com responsabilidades globais
superiores a €300milhares — Significativos sem indicios de imparidade.

k) Politicarelativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado
a um mutuério classificado como em incumprimento

N&ao é aplicavel.
I) Descricdo genérica da forma de célculo do valor atual dos fluxos de caixas

futuros no apuramento das perdas de imparidade avaliadas individual e
coletivamente

Parametros do modelo de imparidade coletiva

O modelo de célculo de imparidade coletiva assenta nos seguintes parametros:

1. Periodo Emergente
O periodo emergente representa o horizonte temporal que medeia entre o evento que
origina a perda e a Caixa tomar conhecimento do mesmo. O periodo emergente encontra-
se desagregado em:

a. Periodo Emergente de Probabilidade de Indicio — tempo que decorre entre a
ocorréncia de um indicio de perda e a sua detecéo pela Caixa. A utilizagdo deste
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periodo é aplicavel a carteira sem indicios de imparidade. Este periodo sera de 6
meses, aplicavel a todos os segmentos.

b. Periodo Emergente de Probabilidade de Default Condicionada a existéncia de
indicios de imparidade — tempo que decorre entre a dete¢cdo de um indicio de
imparidade e a entrada em default. A utilizacao deste periodo é aplicavel a carteira
com indicios de imparidade detetados. Este periodo serd de 6 meses, aplicavel a
todos os segmentos.

2. Probabilidades de Indicio e Default

As probabilidades de indicio e default sdo atualizadas semestralmente.
a. Probabilidade de Indicio (PI)

A PI consiste numa estimativa do numero de operagfes que a determinado momento se
encontravam sem indicios de imparidade, mas que durante o Periodo Emergente de PI
apresentaram algum dos referidos indicios.

O valor da PI por segmento é dado pelo niumero de operacdes que em algum dos 6 meses
apos “t” (base), passaram a ter indicios de imparidade, condicionadas ao facto de estarem
sem indicios em “t”, sobre o nimero de operacdes sem indicios de imparidade em “t”, tendo
por base os dados historicos da Caixa (5 anos) e uma frequéncia semestral.

b. Probabilidade de Default Condicionada a existéncia de indicios de imparidade
(PDC)

A PDC consiste numa estimativa do numero de operacdes que a determinado momento se
encontravam com indicios de imparidade, mas que entraram em default durante o Periodo
Emergente de PDC.

O valor da PDC por segmento é dado pelo numero de operacdes que em algum dos 6
meses apos “t” (base), entraram em default, condicionadas ao facto de estarem com
indicios em “t”, sobre o niUmero de operacdes com indicios de imparidade em “t”, tendo por
base os dados histoéricos da Caixa (5 anos) e uma frequéncia mensal.

c. Probabilidade de Default Direta (PDD)

A PDD consiste numa estimativa do nimero de operacdes que a determinado momento se
encontravam sem indicios de imparidade, mas que entraram em default durante o Periodo
Emergente de PI.

O valor da PDD por segmento é dado pelo niumero de operacdes que em algum dos 6
meses apos “t” (base), entraram em default, condicionadas ao facto de estarem sem
indicios em “t”, sobre o numero de opera¢des com indicios de imparidade em “t”, tendo por
base os dados historicos da Caixa (5 anos) e uma frequéncia semestral.
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3. Loss Given Default (LGD)

A LGD consiste numa estimativa de perda dado o default de um contrato, tendo por base
o0 histérico da Caixa (5 anos) relativo a todos os contratos que entraram em default.

No apuramento da LGD deverao ser realizados os seguintes procedimentos:

¢ Identificacdo do més em que o contrato entrou pela primeira vez em default. Os
contratos que se encontravam em default no primeiro més do histérico ndo sédo
considerados no célculo.

¢ I|dentificacdo dos influxos relacionados com o contrato, ocorridos entre 0 més de
entrada em default e a data de referéncia. Na recolha dos fluxos de caixa deverdo
ser:
Incluidas

- recuperag0des por via de pagamentos dos clientes;

- recuperag0des por via de execugdo ou dacado de colaterais, deduzidas de custos
suportados;

- recuperacg0des posteriores a abates contabilisticos.

Excluidas

- recuperacdes que foram anuladas/estornadas;
- recuperac0des através de abate de créditos;
- recuperag0Oes através de reestruturacdo de créditos.

3.1.  Operacgbes em default em aberto

De forma a determinar a perda em contratos de crédito que estando em default no histérico,
a data de referéncia ainda ndo estavam totalmente recuperados ou dados como
irrecuperaveis, deverd ser realizada uma estimativa, determinada da seguinte forma:

e Para contratos que a data de referéncia se encontrem em situacdo regular é
considerado um fluxo de caixa igual ao saldo a data de referéncia;

e Para contratos que continuem em default ou indicios de imparidade, os fluxos de caixa
esperados serdao estimados tendo como base os fluxos ocorridos em contratos ja
liquidados do mesmo segmento. Para o calculo desta estimativa, apenas seréo
consideradas recuperacfes de contratos em que o tempo decorrido entre a sua entrada
em default e o més em que foram integralmente liquidados seja superior ao tempo
decorrido entre a entrada em default do contrato a estimar e a data de referéncia.

Adicionalmente, poderao ser tidos em consideracéao fatores de ajustamento as estimativas
de recuperacao, determinados com base na experiéncia da Gestao.
3.2. Célculo da LGD

O valor da LGD de um contrato é dado pela deducdo a cada unidade de crédito da
percentagem de recuperacoes atualizadas pela taxa de juro original do contrato, face ao
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saldo a essa mesma data. O valor da LGD por segmento é dado pela média das LGDs
enquadraveis no segmento, ponderada pelos saldos dos contratos.

As LGDs sao atualizadas semestralmente.

4. Exposicado (EAD)

A EAD trata-se da exposicao em risco sobre a qual devera ser apurado o montante de
imparidade dos contratos de crédito. Deste modo, deverdo ser incluidos todos os
montantes de crédito registados em Balanco a data de referéncia, nomeadamente:

e Capital vincendo;

e Capital vencido;

e Juros corridos;

e Juros vencidos;

e Juros de Mora.

Para os contratos de crédito em default, o EAD sera o montante em divida de cada contrato,
a Ultima data em que este entrou em default (saldo cristalizado).

Célculo dos montantes da imparidade coletiva

O célculo dos montantes de Imparidade Coletiva resulta da aplicacdo das férmulas
seguidamente descritas:

1. Carteira Homogénea sem Indicios de Imparidade
O montante de imparidade da carteira homogénea sem indicios de imparidade resulta da

diferenca entre o valor de balanco e o recuperavel, através da aplicacdo da seguinte
férmula a cada um dos segmentos homogéneos:

[ Imparidade®d™"*® = EAD X PI X PDC X LGD + EAD X PDD X LEDW

2. Carteira Homogénea com Indicios de Imparidade
O montante de imparidade da carteira com Indicios de Imparidade resulta da diferenca

entre o valor de balanco e o recuperavel, através da aplicacao da seguinte férmula a cada
um dos segmentos homogéneos:

34



CAIXA
- ECONOMICA

DA MISERICORDIA

Anexo as demonstracoes financeiras em 30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de euros)

[ Imparidade®™8™"® = EAD X PDC X LGD J

3. Carteira Homogénea em Default

O montante de imparidade da carteira em Default resulta da diferenca entre o valor de
balanco e o recuperavel, através da aplicagdo da seguinte férmula a cada um dos
segmentos homogéneos:

cristelizado

[Imparidadegsg’“”” = EAD X LED]

4. ExposicOes Extrapatrimoniais

Para as exposi¢cdes extrapatrimoniais é aplicado um fator de converséo do crédito (FCC).
O montante de imparidade das posi¢cdes extrapatrimoniais é efetuado da seguinte forma:

a) Exposicdes extrapatrimoniais relativas a clientes sem indicios de imparidade:

| Imparidade:-2"""*° = Linhas nédo utilizadas x FCC x (PI x PDC + PDD) x LGD ‘

Linhas

Fegmaento

cp = Garantias Prestadas ® FOC »x PDC % LGD ]

l Imparidade

No caso particular das garantias prestadas, a sua execucdo traduz-se num indicio de
imparidade. Deste modo, por estarem embutidos nos FCC, ndo deverao ser aplicados o PI
e o PDD.

b) Exposi¢des extrapatrimoniais relativas a clientes com indicios de imparidade:

{ Imparidade, o . = Linhas néo utilizadas X FCC X PDC x LGD ]

l Impaﬂdadez;gm”m = Garantias Prestadas X FCC % PDC x LGD ]

c) Exposicbes extrapatrimoniais relativas a clientes em default:

{Impaﬂdadez;gmm = Garantias Prestadas X FCC ®x LGD ]
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Metodologia de calculo da imparidade individual

A metodologia de apuramento da imparidade individual divide-se nas seguintes
atividades:

1. Identificacdo de evidéncia objetiva de imparidade

A cada data de reporte, € selecionado um conjunto de clientes, que pela sua relevancia
para a Caixa sdo considerados como significativos, conforme descrito anteriormente. Os
referidos clientes sdo sujeitos a um procedimento de analise individual, de forma a concluir
sobre a existéncia de evidéncia de imparidade e, eventualmente, a determinacdo do
montante de imparidade.

No caso dos clientes que sejam sujeitos a analise individual, e em que nao € identificada
evidéncia objetiva de imparidade, os seus créditos serdo incluidos em segmentos
homogéneos de risco por forma a serem incluidos na determinag&o de imparidade coletiva.

2. Determinagdo do montante de imparidade individual

Se for identificada evidéncia objetiva de que ocorreu um evento que originou uma perda
por imparidade, o valor da perda devera ser determinado como a diferenca entre o valor
de balanco e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas por
eventos que ainda ndo ocorreram), descontados a taxa de juro original do contrato.

O valor de balango a considerar abrange todos os montantes registados em Balango
relativos ao crédito em questao, nomeadamente:

e Capital vincendo
e Capital vencido
e Juros corridos

e Juros vencidos

e Juros de Mora

A andlise individual efetuada, nos termos previstos na carta circular n.° 2/2014 do Banco
de Portugal, foi suportada em:

e Analise de informacédo financeira para avaliacdo da capacidade de geragédo de
fluxos de caixa (Reducgéo das receitas brutas; Reducdo do resultado liquido;
Reducéo do racio capital/ativo ou capitais proprios negativos; Aumento do racio de
endividamento/capital proprio; Aumento dos custos de financiamento; Fluxos de
caixa insuficientes face aos encargos da divida);

e Analise de aspetos contratuais (Incumprimento das condi¢cdes contratuais;
Incumprimento pontual do servigo da divida; Descobertos pontuais ndo autorizados
(no ultimo ano); Cheques devolvidos; Pagamentos através de livrangas; Utilizacao
de linha de crédito no limite autorizado com sucessivas renovacdes; Crédito
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reestruturado por dificuldades financeiras do cliente; Existéncia de abates ao ativo
de créditos vencidos ou empréstimos reestruturados no sistema bancario);

e Analise do colateral (Natureza; Liquidez do ativo; Senioridade da hipoteca;
Existéncia de registo e propriedade; Antiguidade da avaliagdo; Racio “Loan to
value” (LVT) da operacao);

e Outros aspetos (Instabilidade na Gestao/ estrutura acionista; Enfraquecimento da
posicdo competitiva no mercado; Dividas a Administracdo Central - SS e Finangas
— e/ou empregados; Abertura de processo de insolvéncia ou inclusdo em PER,;
Interveniente enquanto réu em processos judiciais; Setor de atividade; Insucesso
ou inexisténcia de um plano de recuperacdo de negdcio; Outras informacdes
disponiveis).

No ambito da analise individual, para efeitos de calculo do montante de imparidade:

e Ao valor dos colaterais foram deduzidos 6nus e possiveis custos de venda e/ou
manutencédo e foram aplicados os fatores de desconto previstos na carta circular
n.° 2/2014, quer devido ao intervalo temporal a decorrer até a recuperacdo do
montante em divida, quer em funcdo da antiguidade da avaliacdo mais recente;

e A exposicdo ndo garantida, foram aplicados os critérios definidos no Anexo Il da
carta circular n.° 2/2014.

Realizar uma estimativa do valor e do momento de recuperacgédo dos fluxos de caixa futuros
de um crédito envolve algum julgamento profissional. A melhor estimativa dos mesmos
devera ser baseada em pressupostos razoaveis/suportaveis e em dados observaveis na
data da mensuragéo da imparidade, sobre a capacidade do cliente efetuar pagamentos ou
serem realizadas execugfes/recebimentos em dacédo de colaterais.

A Caixa constitui provisdes de acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, de 30 de
junho. No caso das perdas por imparidade estimadas serem superiores as provisdes
apuradas de acordo com os minimos estabelecidos no Aviso acima referido, é efetuado um
reforco das provisGes em balanco pela respetiva diferenca.

m) Descri¢cdo do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e
justificacdo da sua adequacéo

O periodo emergente encontra-se descrito na alinea anterior.

n) Descricdo detalhada do custo associado ao risco de crédito, incluindo
divulgacéo das PD, EAD, LGD e taxas de cura

Conforme referido acima, 0s seguintes parametros de risco concorrem para o calculo da
imparidade coletiva: Probabilidade de Indicio (PI), Probabilidade de Default Condicionada
a existéncia de indicios de imparidade (PDC), Probabilidade de Default Direta (PDD), Loss
Given Default (LGD) e Fator de Conversédo do Crédito (FCC). Os resultados do calculo
podem ser consultados nas tabelas presentes nas divulga¢des quantitativas.
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0) Conclus@es sobre as andlises de sensibilidade ao montante de imparidade a
alteracdes nos principais pressupostos

Em cumprimento da Instru¢éo 4/2011 — Testes de Esfor¢o, a Caixa procede a analises de
sensibilidade numa base semestral. Entende-se por analises de sensibilidade como
avaliacBes do impacto nas condi¢cBes financeiras de uma instituicdo, da variagdo de um
anico fator de risco.

No que concerne a imparidade da carteira de crédito, foram considerados 5 tipos de
analises de sensibilidade:

i) Procedeu-se a aplicagdo de choques normalizados de 2,5%, 5% e 7,5% nos fatores de
risco probabilidade de indicio de default (PI), probabilidade de default condicionada a
existéncia de indicios de imparidade (PDC), probabilidade de default direta (PDD) e Loss
Given Default (LGD), estimando o impacto, por segmento e global, na imparidade esperada
da carteira, bem como no seu aprovisionamento. O montante total de crédito concedido
manteve-se constante.

i) Atendendo a conjuntura atual de instabilidade econémica, pretendeu-se avaliar o
impacto de uma possivel deterioragdo da qualidade da carteira de crédito concedido a
clientes, traduzido no aumento da imparidade esperada. Assim, assumiu-se a transicao de
créditos bons/ndo deteriorados para a carteira com imparidade em 2%, 2,5% e 3%. O
montante total de crédito concedido manteve-se constante.

i) Tendo em conta o agravamento do incumprimento, tencionou-se avaliar o
impacto resultante da alteracdo do indicador objetivo de imparidade de 90 para 60 dias,
particularmente no que releva a imparidade esperada e respetiva influéncia em resultados
e fundos proprios.

iv) Dada a instabilidade do setor financeiro, o objetivo passou por avaliar o impacto da
deterioracdo dos ratings das contrapartes onde a Caixa detém aplicagbes, aplicando a
média das taxas de perdas acumuladas, associadas a esses mesmos ratings. Esta
deterioracéo foi determinada recorrendo ao documento emitido pela agéncia de notacdo
externa Standard & Poors (S&P) - "Default, Transition and Recovery: 2013 Annual Global
Corporate, Default Study and Rating Transitions" publicado em margco de 2014. Foram
assumidas trés analises diferentes, deteriorando os ratings em uma, duas e trés classes
de rating.

v) Considerando a crise no setor imobiliario, foi aplicada uma desvalorizagdo de 15% dos
precos de mercado dos imoveis adquiridos pela CEMAH para reembolso de crédito proprio.

No ambito do exercicio de analise de sensibilidade efetuado e, apesar de terem sido
considerados choques significativos, € de salientar que nenhum dos testes mencionados
colocou em causa o racio de solvabilidade, pelo que se considera que a Caixa possui 0s
fundos proprios adequados para fazer face a acontecimentos ndo expetaveis, mas
plausiveis.
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As divulgacfes quantitativas previstas na Carta-Circular n°. 02/2014/DSP do Banco de
Portugal apresentam-se conforme segue:
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a.l) Detalhe das exposicoes e imparidade constituida por segmento

Exposi¢éo 30.06.2015

Imparidade 30.06.2015

L. Crédito em Do qual Crédito em Do qual . Crédito em Crédito em
Segmento Exposigéo Total . Do qual curado . ) Imparidade Total . ) .
cumprimento reestruturado incumprimento | reestruturado cumprimento | incumprimento

Administracdo publica (regional e local) 591,02 591,02 - - - - - - -
Construcéo e CRE 21.502,98 16.468,04 - 7.117,86 5.034,94 2.818,73 2.446,99 426,29 2.020,70
consumo 1.130,86 1.050,04 89,47 71,68 80,82 21,85 30,71 11,76 18,95
Habitacéo 19.520,93 18.673,40 660,00 882,89 847,53 270,06 282,47 106,59 175,88
QOutros - Empresas e ENI's 150.833,12 128.115,45 965,43 40.299,44 22.717,67 8.689,41 4.466,60 1.535,13 2.931,46
Outros - Particulares 18.897,16 14.878,08 293,21 4.018,38 4.019,08 1.958,07 1.325,40 183,95 1.141,44
Total 212.476,07 179.776,03 2.008,10 52.390,26 32.700,04 13.758,11 8.552,16 2.263,73 6.288,43

Exposi¢éo 30.06.2014 Imparidade 30.06.2014
Segmento Exposigéo Total Cred|_to em Do qual curado Do gual . Cred|t_o em Do gual Imparidade Total Cred|_to em ) Credltp em
cumprimento reestruturado incumprimento | reestruturado cumprimento | incumprimento

Administracdo publica (regional e local) 8,50 8,50 - - - - - - -
Construcdo e CRE 22.357,49 16.481,23 - 6.245,28 5.876,26 2.696,84 1.887,40 66,88 1.820,52
consumo 1.475,83 1.366,28 0,51 4,25 109,55 28,53 37,46 2,19 35,27
Habitacédo 20.118,07 19.210,22 63,45 645,71 907,85 276,62 260,86 49,53 211,33
Outros - Empresas e ENI's 130.220,80 111.344,07 713,51 18.534,10 18.876,73 4.593,45 2.922,07 444,18 2.477,90
Outros - Particulares 19.356,53 15.859,58 420,65 2.685,10 3.496,95 1.126,05 1.264,55 308,27 956,28
Total 193.537,22 164.269,88 1.198,11 28.114,44 29.267,34 8.721,50 6.372,35 871,05 5.501,31
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a.2) Detalhe das exposi¢6es e imparidade constituida por segmento (cont.)

Da Exposi¢édo Total 30.06.2015 Da Imparidade Total 30.06.2015

Semmenia Exposicéo Total Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Imparidade Total Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
30.06.2015 Dias de atraso < 30 dias Dias de atraso Dias de atraso 30.06.2015 Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso

Sem Indicios Com Indicios Sub-total <= 90 dias > 90 dias <30 dias entre 30 - 90 <= 90 dias > 90 dias
Administracdo publica (regional e local) 591,02 591,02 - 591,02 - - - - - - -
Construcdo e CRE 21.502,98 3.156,29 13.311,76 16.468,04 86,19 4.948,75 2.446,99 423,42 2,87 16,68 2.004,02
Consumo 1.130,86 760,08 289,96 1.050,04 24,10 56,72 30,71 8,66 3,10 5,65 13,30
Habitacédo 19.520,93 16.271,35 2.402,05 18.673,40 3,01 844,52 282,47 101,11 5,48 0,70 175,18
Outros - Empresas e ENI's 150.833,12 75.832,75 52.282,70 128.115,45 12.288,60 10.429,07 4.466,60 1.218,08 317,05 474,34 2.457,13
Outros - Particulares 18.897,16 8.610,75 6.267,33 14.878,08 65,63 3.953,45 1.325,40 169,04 14,92 16,25 1.125,19
Total Geral 212.476,07 105.222,23 74.553,80 179.776,03 12.467,53 20.232,51 8.552,16 1.920,31 343,42 513,63 5.774,81

Segmento

Exposigéo Total

Da Exposigé&o Total 30.06.2014

Crédito em cumprimento

Crédito em incumprimento

Imparidade Total

Da Imparidade Total 30.06.2014

Crédito em cumprimento

Crédito em incumprimento

30.06.2014 Dias de atraso < 30 dias Dias de atraso Dias de atraso 30.06.2014 Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso Dias de atraso
Sem Indicios Com Indicios Sub-total <=90 dias > 90 dias <30 dias entre 30 - 90 <=90 dias >90 dias

Administracéo publica (regional e local) 8,50 8,50 - 8,50 - - - - - - -
Construcédo e CRE 22.357,49 4.691,72 11.789,52 16.481,23 2.81391 3.062,35 1.887,40 66,45 0,43 530,44 1.290,08
Consumo 1.475,83 1.213,74 152,54 1.366,28 39,16 70,40 37,46 1,77 0,42 9,81 25,46
Habitacédo 20.118,07 16.683,38 2.526,84 19.210,22 10,85 897,00 260,86 36,33 13,21 2,37 208,96
Outros - Empresas e ENI's 130.220,80 66.029,42 45.314,65 111.344,07 10.296,63 8.580,10 2.922,07 401,50 42,68 832,97 1.644,92
Qutros - Particulares 19.356,53 9.839,81 6.019,77 15.859,58 246,41 3.250,54 1.264,55 279,35 28,92 41,20 915,08
Total Geral 193.537,22 98.466,57 65.803,31 164.269,88 13.406,95 15.860,39 6.372,35 785,39 85,65 1.416,80 4.084,51
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b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgéo

30.06.2015
Ano Producio Administracéo publica (regional e local) Construcéo e CRE Consumo Habitacédo
N° operacgfes | Montante Imparidade Total [ N° operacdes Montante Imparidade Total | N° operagées Montante Imparidade Total | N° operagées Montante Imparidade Total
2008 e anteriores 1 - - 62 6.158,36 722,35 43 483,17 24,69 341 10.390,76 213,97
2009 1 1,68 - 19 2.394,99 999,08 13 66,29 0,45 53 1.460,90 19,72
2010 - - 9 171,39 20,77 20 102,99 1,46 36 835,03 2,86
2011 - - 20 1.601,17 403,18 29 63,25 1,22 61 1.210,05 13,48
2012 1 - - 26 4.823,74 90,51 24 102,81 1,21 46 1.338,99 5,10
2013 - - 16 874,26 18,92 24 126,38 0,76 58 1.935,44 15,72
2014 1 453,21 - 37 3.558,57 164,98 41 110,95 0,59 59 1.627,73 7,04
2015 1 136,14 - 26 2.575,42 27,20 38 75,02 0,33 16 722,02 4,58
Total Geral 5 591,02 - 215 22.157,89 2.446,99 232 1.130,86 30,71 670 19.520,93 282,47
30.06.2015
Ano Produgao Outros - Empresas e ENI's Qutros - Particulares Total
N° operagfes | Montante Imparidade Total [ N° operagdes Montante Imparidade Total | N° operagées Montante Imparidade Total
2008 e anteriores 353 23.088,19 766,28 1.153 4.749,51 313,74 1.953 44.869,99 2.041,03
2009 80 7.528,36 733,18 119 2.278,38 310,69 285 13.730,58 2.063,12
2010 51 3.369,10 107,07 88 1.288,33 312,76 204 5.766,83 444,91
2011 118 12.666,76 447,37 144 1.655,07 51,00 372 17.196,30 916,24
2012 152 17.294,22 570,11 203 1.862,45 80,36 452 25.422,21 747,29
2013 183 36.903,78 1.198,90 172 2.724,99 177,39 453 42.564,85 1.411,69
2014 272 31.959,35 324,06 220 2.831,68 52,90 630 40.541,49 549,57
2015 206 17.368,46 319,64 280 1.506,75 26,55 567 22.383,81 378,30
Total Geral 1.415 150.178,21 4.466,60 2.379 18.897,16 1.325,40 4.916 212.476,07 8.552,16
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c.1) Detalhe do valor de exposi¢éo bruta de crédito e imparidade avaliada individual e coletivamente por segmento

30.06.2015
Adm|n|§tragao Pl Construgéo e CRE Consumo Habitacao Outros - Empresas e ENI's Outros - Particulares Total
(regional e local)
Avaliacdo | Exposicdo |Imparidade Exposicao Imparidade Exposicédo Imparidade Exposicéao Imparidade Exposicéao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicéao Imparidade
Individual - - 16.193,33 2.185,63 0,36 0,02 397,11 48,57 98.909,57 2.893,29 3.499,99 744,44 119.000,35 5.871,96
Coletiva 591,02 - 5.964,56 261,36 1.130,50 30,69 19.123,82 233,90 51.268,64 157331 15.397,17 580,95 93.475,72 2.680,20
Total 591,02 - 22.157,89 2.446,99 1.130,86 30,71 19.520,93 282,47 150.178,21 4.466,60 18.897,16 1.325,40 212.476,07 8.552,16
30.06.2014
Admm@traqao Aillee Construgéo e CRE Consumo Habitacao Outros - Empresas e ENI's Outros - Particulares Total
(regional e local)
Avaliagdo | Exposicdo |Imparidade Exposicao Imparidade Exposicédo Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade Exposicao Imparidade
Individual - - 17.217,64 1.608,97 89,98 1,00 266,11 58,73 81.966,52 2.066,23 3.079,91 795,57 102.620,17 4.530,50
Coletiva 8,50 - 5.139,85 278,43 1.385,85 36,46 19.851,96 202,13 48.254,27 855,84 16.276,62 468,98 90.917,05 1.841,85
Total 8,50 - 22.357,49 1.887,40 1.475,83 37,46 20.118,07 260,86 130.220,80 2.922,07 19.356,53 1.264,55 193.537,22 6.372,35
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c.2) Detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito e imparidade avaliada individual e coletivamente por sector de atividade

30.06.2015

Actividades de L . . . A . < . A a

. ~ Actividades financeiras e de L . I Administragao publica | Agricultura, produgéo animal, Alojamento, restauracéao e . ~ £

. informacéo e Actividades imobiliarias X L Comércio e reparagdes Construcao

Avaliacao . ~ seguros (regional e local) caca, floresta e pesca similares

comunicagéo

Exposicdo |Imparidade| Exposicdo Imparidade | Exposicdo [Imparidade| Exposicdo [Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade

Individual - - 5.607,22 712,10 - - - - 7.132,76 71,97 9.857,25 212,43 24.994,21 1.399,02 11.738,56 2.068,00
Coletiva 63,42 0,29 435,24 12,11 291,08 7,84 591,02 - 8.415,55 224,63 12.616,35 349,26 17.806,72 500,43 2.115,22 148,50
Total Geral 63,42 0,29 6.042,46 724,21 291,08 7,84 591,02 - 15.548,31 296,61 2247361 561,69 42.800,93 1.899,45 13.853,79 221651
30.06.2015

Educacao, satde e apoio

Electricidade, gas, agua

Industria do couro,

Industria quimica

Industrias alimentares,

Indistrias extractivas

Inddstrias metallrgicas

Maquinas e equipamentos

Avaliagéo social madeira e cortica bebidas e tabaco
Exposicdo |Imparidade| Exposicéo Imparidade | Exposicdo |Imparidade| Exposi¢do |Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicédo Imparidade Exposi¢cédo Imparidade Exposicéo Imparidade
Individual 14.994,10 - 5.478,74 0,93 3.689,97 25,12 - - 11.261,92 260,16 2.294,53 18,30 223,01 18,30 - -
Coletiva 1.643,01 68,27 - - 478,27 28,87 - - 1.243,61 62,27 60,14 0,44 585,75 30,33 562,22 15,81
Total Geral 16.637,11 68,27 5.478,74 0,93 4.168,24 53,99 - - 12.505,53 322,43 2.354,66 18,74 808,76 48,64 562,22 15,81
30.06.2015
. N&o Especificado Outras actividades s LSS SRt Servicas Particulares Téxteis, vestuario Transportes e armazenagem VT, GG njatenals i
Avaliacao transformadoras empresariais construcao
Exposicdo |Imparidade| Exposicdo Imparidade | Exposicdo [Imparidade| Exposicdo [Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade
Individual - - 8.392,35 85,86 5,54 0,04 7.572,54 76,44 3.770,00 792,75 - - 5.402,74 148,82 - -
Coletiva 325,51 26,50 4.448,86 161,41 31,32 3,64 2.558,83 128,47 33.906,01 832,01 145,95 2,59 1.506,72 39,36 229,79 37,18
Total Geral 325,51 26,50 12.841,22 247,27 36,86 3,68 10.131,37 204,91 37.676,02 1.624,77 145,95 2,59 6.909,46 188,17 229,79 37,18
30.06.2015
— Total
Avaliacao — -
Exposicdo |Imparidade
Individual | 122.415,45 5.890,26
Coletiva 90.060,62 | 2.680,20
Total Geral | 212.476,07 8.570,46
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c.2) Detalhe do valor de exposicdo bruta de crédito e imparidade avaliada individual e coletivamente por sector de atividade (cont.)

30.06.2014
Actividades de L . . - Y e . = . M =
) - Actividades financeiras e de - . Sl Administragao publica | Agricultura, produgéo animal, Alojamento, restauragéo e o ~ =
L informacéo e Actividades imobiliarias 3 B Comércio e reparagdes Construgéo
Avaliacéo N ~ seguros (regional e local) caga, floresta e pesca similares
comunicagéo
Exposicdo [Imparidade| Exposicdo Imparidade | Exposicdo [Imparidade| Exposicédo [Imparidade Exposicéo Imparidade Exposigédo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade
Individual - - 3.508,69 136,52 - - - - 242272 16,47 9.458,88 127,93 24.797,63 1.520,23 11.173,74 1.601,52
Coletiva 52,65 - 231,50 3,37 338,33 - 8,50 - 9.000,97 101,61 6.289,61 53,95 22.084,37 468,42 2.347,97 184,14
Total Geral 52,65 - 3.740,20 139,89 338,33 - 8,50 - 11.423,69 118,08 15.748,49 181,88 46.882,00 1.988,65 13.521,71 1.785,66
30.06.2014
s (SIS, sayde € apoio Electricidade, gas, agua Industrla e COL.”O’ Indistria quimica Induslr'las ElCHTETES, Indistrias extractivas Industrias metalirgicas Maquinas e equipamentos
Avaliacéo social madeira e cortica bebidas e tabaco
Exposicdo |Imparidade| Exposicdo Imparidade | Exposicdo |Imparidade| Exposicdo |Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéao Imparidade Exposicéao Imparidade
Individual 15.891,01 - 955,55 52,44 2.903,47 - - - 8.913,98 12,42 2.425,46 - 227,43 - - -
Coletiva 1.968,54 1,80 883,40 - 467,80 22,10 13,35 0,25 2.794,28 33,27 - - 623,43 23,34 492,41 0,77
Total Geral 17.859,54 1,80 1.838,95 52,44 3.371,27 22,10 13,35 0,25 11.708,26 45,69 2.425,46 - 850,87 23,34 492,41 0,77
30.06.2014
o Né&o Especificado Qutras actividades CES IEISIEE Outros Sanies Particulares Téxteis, vestuario Transportes e armazenagem VIS, G liEa e rTatenals e
Avaliagao transformadoras empresariais construgéo
Exposicdo |Imparidade| Exposicdo Imparidade | Exposicdo |Imparidade| Exposicdo |Imparidade Exposicao Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéao Imparidade Exposicao Imparidade
Individual - - 2.929,14 131,84 8,68 - 8.233,10 56,78 3.347,03 855,30 - - 5.423,65 19,04 - -
Coletiva 530,57 27,48 2.418,98 31,63 37,66 38,82 2.453,77 45,78 35.726,07 698,22 172,35 1,04 1.798,32 57,41 182,22 48,46
Total Geral 530,57 27,48 5.348,12 163,47 46,34 38,82 10.686,87 102,56 39.073,10 1.553,52 172,35 1,04 7.221,97 76,45 182,22 48,46
30.06.2014
Avaliagao jctal
Exposicdo [Imparidade
Individual 102.620,17 4.530,50
Coletiva 90.917,05 1.841,85
Total Geral | 193.537,22 6.372,35
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c¢.3) Detalhe do valor de exposicéo bruta de crédito e imparidade avaliada individual e coletivamente por geografia

Portugal
Avaliagéo 30.06.2015 30.06.2014
Exposicao [Imparidade Exposicéo Imparidade
Individual 122.415 5.890 102.620 4.531
Coletiva 90.061 2.680 90.917 1.842
Total Geral 212.476 8.570 193.537 6.372

d) Detalhe da carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturagéo aplicada

A Informacgéo néo se encontra disponivel.

e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado

30.06.2015
Saldo inicial 36.835.937
Créditos reestruturados no periodo 33.764.666
Juros corridos 2.851.246
Liquidacao de créditos reestruturados 6.017.947
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal” 1.285.532

Saldo final 66.148.369




CAIXA

- ECONOMICA
DA MISERICORDIA

Anexo as demonstracoes financeiras em 30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de euros)

30.06.2015
Saldo inicial 36.835.937
Créditos reestruturados no periodo 33.764.666
Juros corridos 2.851.246
Liguidacao de créditos reestruturados 6.017.947
Créditos reclassificados de "reestruturado" para "normal" 1.285.532
Saldo final 66.148.369

f) Detalhe do justo valor dos colaterais
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30.06.2015
Adm|n|§tragao pablica Construgéo e CRE Consumo Habitacéo
Justo Valor (regional e local)
Imoveis Outros colaterais Iméveis Outros colaterais Iméveis Qutros colaterais Iméveis Outros colaterais
Numero | Montante |Nimero | Montante | Nimero Montante Nimero| Montante Nimero Montante Nimero | Montante |Nimero Montante Nimero| Montante
<0,5 M€ - - - - 54 8.950 2 325 20 1.631 1 2 473 46.614 2 25
>=0,56 MEe <1 ME - - - - 6 4.865 - - - - - - - - - -
>=1MEe<5ME - - - - - - - - - - - - - - - -
>=5MEe <10 ME - - - - - - - - - - - - - - - -
>=10 M€ e <20 ME - - - - - - - - - - - - - - - -
>=20 M€ e <50 ME - - - - - - - - - - - - - - - -
>=50 ME - - - - - - - - - - - - - - - -
Total Geral - - - - 60 13.815 2 325 20 1.631 1 2 473 46.614 2 25
30.06.2015
Outros - Empresas e ENl's Qutros - Particulares Total
Justo Valor Iméveis Outros colaterais Imoéveis Outros colaterais Imoveis QOutros colaterais
Numero | Montante |Nimero | Montante | Nimero Montante Nimero | Montante Nimero Montante Nimero [ Montante
<0,5 ME 390 49.536 11 3.656 239 24.669 7 389 1.176 131.400 23 4.397
>=0,5MEe <1 ME 25 17.507 - - 2 1.592 - - 33 23.965 - -
>=1MEe <5ME 17 33.298 1 5.000 - - - - 17 33.298 1 5.000
>=5MEe <10 ME 2 11.962 - - - - - - 2 11.962 - -
>=10 M€ e <20 ME 1 10.105 - - - - - - 1 10.105 - -
>=20 ME e <50 ME - - - - - - - - - - - -
>=50 ME - - - - - - - - - - - -
Total Geral 435 122.409 12 8.656 241 26.261 7 389 1.229 210.730 24 9.397

f) Detalhe do justo valor dos colaterais (cont.)
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30.06.2014
Administragédo publica Construcédo e CRE Consumo Habitacéo
Justo Valor Imoveis Outros colaterais Iméveis Outros colaterais Iméveis Qutros colaterais Iméveis Outros colaterais
Numero | Montante |Nimero | Montante | Nimero Montante Nimero| Montante Nimero Montante Nimero | Montante |Nimero Montante Nimero| Montante
<0,5 M€ - - - - 41 6.832 1 610 21 1.593 1 2 461 45.891 1 22
>=0,5 MEe <1 ME - - - - 6 4.542 - - - - - - - - - -
>=1MEe<5ME - - - - 1 1.100 - - - - - - - - - -
>=10 ME e <20 ME - - - - - - - - - - - - - - - -
Total Geral - - - - 48 12.474 1 610 21 1.593 1 2 461 45.891 1 22
30.06.2014
Qutros - Empresas e ENI's Qutros - Particulares Total
Justo Valor Iméveis Outros colaterais Imoéveis Outros colaterais Imoveis QOutros colaterais
Numero | Montante |Nimero | Montante | Nimero Montante Nimero | Montante Nimero Montante Nimero [ Montante
<0,5 M€ 359 47.419 9 3.709 222 23.802 6 268 1.104 125.537 18 4611
>=0,5 MEe <1 ME 26 17.394 - - 2 1.317 - - 34 23.254 - -
>=1MEe <5ME 15 32.086 - - - - - - 16 33.186 - -
>=10 ME e <20 ME 1 10.337 1 5.000 - - - - 1 10.337 1 5.000
Total Geral 401 107.236 10 8.709 224 25.119 6 268 1.155 192.313 19 9.611

g) Racio Loan-To-Value por segmento
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30.06.2015
Segmento/Racio N° Iméveis Cred|lto em . Cred|t9 em Imparidade
cumprimento incumprimento

Administracdo publica (regional e local) - 591 - -

Sem colateral associado n.a. 591 - -
Construgdo e CRE 60 16.468 5.035 2.447
Sem colateral associado n.a. 11.834 649 310
<60% 28 899 1.154 223
>=60% e < 80% 17 2.592 737 450
>=80% e <100% 3 310 - 3
>=100% 12 832 2.495 1.460
Consumo 20 1.050 81 31
Sem colateral associado n.a. 691 26 9
<60% 17 265 55 21
>=60% e < 80% 2 92 - 0

>=80% e <100% - - - -
>=100% 1 2 - 0
Habitagao 473 18.673 848 282
Sem colateral associado n.a. 1.170 78 23
<60% 353 9.436 296 102
>=60% e < 80% 74 4.688 321 102
>=80% e < 100% 28 2.173 152 46
>=100% 18 1.206 - 9
Outros - Empresas e ENI's 435 128.115 22.718 4.467
Sem colateral associado n.a. 66.964 14.126 1.534
<60% 211 21.932 2.208 762
>=60% e < 80% 90 14.649 4.185 1.224
>=80% e < 100% 36 10.878 117 237
>=100% 98 13.693 2.082 710
Outros - Particulares 241 14.878 4.019 1.325
Sem colateral associado n.a. 5.137 1.012 604
<60% 159 4.505 1.431 148
>=60% e < 80% 28 1.947 245 45
>=80% e <100% 19 1.417 320 149
>=100% 35 1.872 1.010 379
Total 1.229 179.776 32.700 8.552

h) Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos im6veis recebidos em dacao/execucéo
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- por tipo de ativo

30.06.2015

Ativo N° de imoveis Justo valor do ativo Valor contabilistico

Terreno 26 1.983 1.957

Rdustico 22 1.861 1.842

Urbano 4 122 115

Edificios construidos 42 7.238 6.391

Comerciais 12 4.246 3.608

Habitacédo 24 2.633 2.430

Outros 6 359 352

Total 68 9.221 8.348

30.06.2014
n N° de . A
Ativo Lo Justo valor do ativo Valor contabilistico
imoéveis

Terreno 24 1.862 1.817
Rustico 20 1.733 1.696
Urbano 4 129 121
Edificio 39 6.633 5.987
Comerciais 12 3.741 3.436
Habitacéo 14 1.642 1.412
Qutros 13 1.250 1.139
Total Geral 63 8.495 7.805

h) Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos imoveis recebidos em dacao/execucéo (cont.)
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- por tempo decorrido desde a dacao/execucao

Tempo decorrido desde a
dacéo/execucao
Terreno
Rustico
Urbano
Edificios construidos
Comerciais
Habitacéo
Outros
Total

Tempo decorrido desde a
dacdo/execucao
Terreno
Rustico
Urbano
Edificio
Comerciais
Habitacdo
Outros
Total Geral

i) Distribuicdo da carteira de crédito por graus de risco internos

<1ano

176
176

1.370
624
746

1.546

<1ano

318
245
73
1.351
936
191
224
1.668

>=1anoe<25anos >=2,5anos e <5 anos

544
471
73
1.840
1.260
331
249
2.383

>=1 ano e < 2,5 anos

384
336
49
1.631
798
216
617
2.016

263
221
43
1.445
350
1.067
29
1.709

>=2,5 anos e <5 anos

363
363
1.041
3

816
223
1.405

30.06.2015
>=5anos

975
975
1.735
1.374
287
75
2.710

30.06.2014
>=5anos

752
752
1.964
1.700
189
75
2.716

Total

1.957
1.842

115
6.391
3.608
2.430

352
8.348

Total

1.817
1.696

121
5.987
3.436
1.412
1.139
7.805
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N&ao aplicavel.

j) Divulgacéo dos parametros de risco associados ao modelo de imparidade por segmento.

Segmento (30-06-2015) PI PDC PDD LGD
Estado 0,48% 0,00% | 0,00% 0,00%
Colaboradores 1,48% 0,92% | 0,08% 7,21%
Clientes Relevantes 19,01% | 14,90% | 0,00% | 28,16%
Crédito a Habitacdo 7,02% 14,43% | 0,03% | 21,28%
Crédito ao Consumo 5,66% 18,94% | 0,00% | 23,44%
PGR 10,52% 15,04% | 0,05% 11,89%
PSGR sem descobertos 10,60% 14,61% | 0,08% | 34,33%
PSGR descobertos 6,02% | 10,69% | 0,09% | 34,33%
EGR 13,18% | 22,81% | 0,19% | 23,98%
ESGR sem descobertos 13,02% | 25,85% | 0,02% | 15,37%
ESGR descobertos 9,57% | 18,85% | 0,23% | 15,37%

Segmento (30-06-2015) FCC
Clientgs Sem indicios de 22.40%

Imparidade _
ﬂgg:&zggm indicios de 24.28%




6.6 Investimentos detidos até a maturidade

Esta rubrica ndo apresenta valores a 30 de junho de 2015.

6.7 Ativos ndo correntes detidos para venda

O saldo desta rubrica a 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 analisa-se como
segue:

Imoéveis Outros Ativos Total
Tangiveis
Saldo em 31.12.2013
Valor bruto 7.279 25 7.304
Imparidade acumulada (600) - (600)
Valor liquido 6.679 25 6.704
Movimento
Adicdes 2.369 - 2.369
Alienagbes (497) - (497)
Saldo em 31.12.2014
Valor bruto 9.150 25 9.176
Imparidade acumulada (1.381) - (1.381)
Valor liquido 7.770 25 7.795
Movimento
Adicdes 1.410 - 1.410
Alienacbes (643) - (643)
Saldo em 30.06.2015
Valor bruto 9.918 25 9.942
Imparidade acumulada (1.470) - (2.470)
Valor liquido 8.448 25 8.473

O valor de adicdes registado no exercicio de 2015 (€1.410 milhares) refere-se a imoveis e
outros ativos tangiveis recebidos no &mbito de processos de recuperacao de crédito (2014:
€2.369 milhares).

De 1 de janeiro a 30 de junho de 2015 forma alienados 3 imoveis, registados ao valor de
€584 milhares, dos quais resultaram, em termos liquidos, €13 milhares de menos-valias
(2014: alienados 8 imdveis, registados ao valor de €497 milhares, dos quais resultaram
€34 milhares de menos-valias).

O movimento ocorrido na imparidade encontra-se explicitado na Nota 6.12.
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6.8 Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada da seguinte forma:

Imoéveis de Ativos Outros

servigco tangiveis em ativos

préprio Equipamento curso tangiveis Total
Saldo em 1 de janeiro de 2014
Custo 9.610 3.417 110 91 13.228
Amortizages acumuladas (2.636) (2.965) - 3) (5.604)
Valor liquido 6.974 452 110 87 7.624
Movimentos no exercicio de 2014
Saldo liquido de abertura 6.974 452 110 88 7.624
Adicdes - 60 43 5 107
Transferéncias - 85 (103) (18)
Abates - (31) (31)
Amortizagbes acumuladas (Bens abatidos,
Regularizacdes) - 31 - 31
Amortizagdes do exercicio (195) (189) - - (384)
Saldo liquido de encerramento 6.779 409 50 93 7.330
Saldo em 31 de dezembro de 2014
Custo 9.610 3.531 50 95 13.287
Amortizagbes acumuladas (2.830) (3.123) - 3) (5.957)
Valor liquido 6.779 409 50 93 7.330
Movimentos no exercicio de 2015
Saldo liquido de abertura 6.779 409 50 93 7.330
Adicdes - 41 28 - 70
Transferéncias - 12 (12) - -
Abates - - - - -
Amortizagbes acumuladas (Bens abatidos,
Regularizacdes) - - - -
Amortizagbes do exercicio (98) (76) - - (174)
Saldo liquido de encerramento 6.681 388 66 93 7.227
Saldo em 30 de junho de 2015
Custo 9.610 3.585 66 95 13.357
Amortizages acumuladas (2.929) (3.199) - 3) (6.131)
Valor liquido 6.681 387 66 93 7.226

As adicdes mais significativas realizadas na rabrica de Equipamento durante o ano 2015
compreendem aquisicdes de ATM's (€9 milhares), mobiliario e material diverso (€17
milhares) e equipamento informatico e administrativo (€7 milhares).
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Do saldo da rubrica de Ativos tangiveis em curso a 31 de dezembro de 2014, foram
passados a definitivo € 3 milhares de equipamentos informéticos e €9 milhares referentes
a investimentos realizados na rede de Terminais de Pagamento Automético da CEMAH.

A aquisicao mais significativa verificada nos ativos tangiveis em curso (€24 milhares) diz
respeito Terminais de Pagamento Automatico a serem instalados futuramente.

N&o foram realizados quaisquer abates em 2015.
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6.9 Ativos intangiveis

O saldo desta rubrica em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 analisa-se como
segue:

Sistemas
tratamento Ativos Outros
automatico de intagiveis ativos
dados em Curso intangiveis Total
Saldo em 1 de janeiro de 2014
Custo 2.620 112 77 2.809
Amortiza¢bes acumuladas (1.903) - (46) (1.949)
Valor liquido 717 112 30 860
Movimentos no exercicio de 2014
Saldo liquido de abertura 717 112 30 860
Adicbes 52 102 - 154
Transferéncias - (42) - (42)
AmortizacGes do exercicio (137) - - (138)
Saldo liquido de encerramento 632 172 30 834
Saldo em 31 de dezembro de 2014
Custo 2.670 172 77 2.920
Amortiza¢Ges acumuladas (2.039) - (46) (2.086)
Valor liquido 631 172 31 834
Movimentos no exercicio de 2015
Saldo liquido de abertura 631 172 31 834
AdicBes 24 67 - 91
Transferéncias - - - -
AmortizagGes do exercicio (77) - - (78)
Saldo liquido de encerramento 577 239 30 846
Saldo em 30 de junho de 2015
Custo 2.694 239 77 3.011
Amortizagbes acumuladas (2.116) - (46) (2.162)
Valor liquido 578 239 30 849

As adicdes registadas em 2015 na rubrica de sistemas de tratamento automatico de dados
(€24 milhares) dizem respeito a licenciamento da firewall.

Em 30 de junho de 2015, o valor da rubrica Ativos intangiveis em curso diz respeito ao

projeto de modernizacao de aplicacdes ja existentes (médulo de crédito, site institucional,
Home e Mobile Banking) dotando-as com novos requisitos técnicos.
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6.10 Impostos Ativos e Passivos

A origem dos saldos em balanco dos impostos correntes e diferidos, ativos e passivos,
pode ser analisada no quadro que se segue:

30/06/2015 31/12/2014
Ativos Passivos Ativos Passivos

Impostos correntes

IRC - 88 - 46

- 88 - 46

Impostos diferidos
Provisfes tributadas:

- Crédito hipotecario 596 - 346 -

- Excesso Aviso 3/95 - Crédito 459 - 459 -

- Excesso Aviso 3/95 - Iméwveis 88 - 88 -

- Riscos gerais de crédito 295 - 295 -
Prémios de antiguidade 37 - 35 -
Titulos (reserva justo valor) 191 - (225) -
Reavaliagdo imoweis (20) - (20) -

1.646 - 978 -

Total de impostos em balango 1.646 88 978 46

A 30 de junho de 2015, a rubrica Sector dos Impostos correntes inclui o valor da estimativa

do imposto a pagar (€96 milhares), deduzido dos valores das retencdes efetuadas por
terceiros (€8 milhares).

O saldo de IRC a liquidar em 30 de junho de 2015 decomp®fe-se como segue:

30-06-2015
Imposto corrente do exercicio 96
Retencdes efetuadas por terceiros (8)
88
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6.11 Outros ativos
A rubrica de Outros ativos apresenta a seguinte decomposi¢ao:

30/06/2015 31/12/2014

Devedores e outras aplicacdes

Sector publico administrativo - 20
Devedores por bonificagbes a receber 1.119 841
Outros devedores 267 419
1.386 1.279
Outros activos
Outras disponibilidades 14 8
Outros imoveis - -
Economato 45 41
Numismatica e outros metais preciosos 11 11
70 61
Despesas com encargo diferido
Outras despesas com encargo diferido 202 296
202 296
Outras contas aregularizar
Outras operag0Oes a regularizar 568 3.397
568 3.397
2.226 5.032

A rubrica Devedores por bonificacdes a receber contém os valores a receber do Governo
Regional dos Agores (€1.118 milhares) e da Direcdo Geral do Tesouro (€1 milhares)
relativos a bonificagbes (2014: €836 milhares e €1 milhares, respetivamente).

A rubrica Outras despesas com encargo diferido inclui o acréscimo de responsabilidades
com pensdes de reforma e outros beneficios resultante da transicdo para as NCA, que
ainda nao foram amortizadas por contrapartida de resultados transitados, cerca de €97
milhares (ver nota 2.3.7).Inclui também €91 milhares referentes a mensualizacdo de
contratos com fornecedores, a reconhecer nos meses seguintes. A variagdo ocorrida no
exercicio é explicada na sua maioria pelo valor da amortizacdo dos encargos com pensoées
de reforma e outros beneficios, acima referida (2014: €194 milhares).

As outras contas a regularizar incluem a 30-06-2015 €504 milhares referentes a operacdes
de bolsa a regularizar nos primeiros dias do exercicio seguinte (2014: €3.336 milhares).
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6.12 Provisdes e imparidades

Os movimentos registados nas provisdes e imparidades da Caixa durante o exercicio de
2015 resumem-se conforme segue:

Movimentos em 2015

Saldo em Reposicoes/ Utilizagbes/ Saldo em
31/12/2014 Aumentos (Reversdes) Transferéncias 30/06/2015
Provisbes especificas p/ crédito a clientes
ProvisGes para crédito vencido 2.193 2111 (1.048) 4) 3.251
Provisdes para crédito de cobranga duvidosa 3.588 1.400 (503) - 4.485
Provisdes para riscos gerais de crédito 2.116 494 (516) 2.094
Outras Provisdes 58 34 - (58) 34
Total Provisbes 7.954 4.039 (2.067) (63) 9.863
Imparidade em tit. e part. financeiras - -
Imparidade em ativos néo financeiros 1.381 860 (709) (61) 1.470
Total Imparidades 1.381 860 (709) (61) 1.470
Total provisdes e imparidades 9.335 4,899 (2.776) (124) 11.333

Movimentos em 2014

Saldo em Reposicoes/ Utilizagbes/ Saldo em
31/12/2013 Aumentos (Reversdes) Transferéncias 31/12/2014
Provisdes especificas p/ crédito a clientes
Provisdes para crédito vencido 1.792 2.403 (1.676) (327) 2.193
Provisbes para crédito de cobranca duvidosa 1.273 3.602 (1.287) - 3.588
ProvisGes para riscos gerais de crédito 2.142 1.156 (1.181) 2.116
Outras Provisdes 43 58 - (43) 58
Total Provisdes 5.249 7.219 (4.144) (369) 7.954
Imparidade em tit. e part. financeiras - -
Imparidade em ativos néo financeiros 600 1.547 (767) - 1.381
Total Imparidades 600 1.547 (767) - 1.381
Total provisdes e imparidades 5.849 8.766 (4.911) (369) 9.335

No que respeita ao movimento das provisdes para crédito a clientes, destaca-se o aumento
liquido de cerca de €1.956 milhares nas provisdes para crédito de cobranga duvidosa e
crédito vencido, respetivamente €897 milhares e €1.059 milhares (em 2014 aumentou
€2.716 milhares nas provisGes para crédito de cobranca duvidosa e crédito vencido,
respetivamente €2.315 milhares e €401 milhares). Nas provisdes para crédito de cobranca
duvidosa encontra-se refletido o registo liquido de imparidades acima do minimo exigido
pelo Aviso do banco de Portugal n°. 3/95 no montante de €2.188 milhares.

O acréscimo de €89 milhares verificado na imparidade em ativos n&o financeiros resulta
das avaliagfes periodicamente efetuadas aos imoveis recebidos para reembolso de crédito
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préprio. O valor da imparidade em ativos nédo financeiros a 30 de junho de 2015 inclui, para
além disso, uma desvalorizac¢do adicional ao valor de balan¢co dos mesmos registada em
2014 no montante de €419 milhares.

6.13 Recursos de bancos centrais

Esta rubrica ndo inclui qualquer valor a 30 de junho de 2015.

6.14 Recursos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica inclui os depdésitos a ordem de outras instituicbes de crédito num montante
global de €71 milhares (31 de dezembro de 2014: €90 milhares).

6.15 Recursos de Clientes
O saldo desta rubrica é composto, quanto a sua hatureza, como se segue:

30/06/2015 31/12/2014

Recursos de Residentes

Depositos a ordem 60.083 59.474
Depositos a prazo 161.265 151.468
Depositos de poupanca 97.469 97.592
Cheques e ordens a pagar 3.081 2.158

321.898 310.691
Juros a Pagar 2.332 2.434

324.230 313.125

Quanto a duracao residual, estes recursos decompdem-se da seguinte forma:

Prazos
30/06/2015 31/12/2014
Exigivel a vista 65.497 64.066
Exigivel a prazo
Até 3 meses 76.683 72.769
De trés meses a um ano 181.661 176.167
De um a cinco anos 390 124
258.733 249.059
324.230 313.125
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A 30 de junho de 2015, as taxas de remuneracdo dos depositos a ordem oscilavam entre
0 % e 2% (31 de dezembro de 2014: 0% e 2%), e as referentes a depdsitos a prazo e de
poupanca entre 0,5% e 5% (31 de dezembro de 2014: 1% e 5%).

6.16 Outros passivos

A rubrica de Outros passivos apresenta a seguinte decomposicéo:

30/06/2015 31/12/2014

Responsabilidade com Pensdes e outros Beneficios

Responsabilidades totais (ver Nota 6.18) 19.101 19.134
Valor patrimonial do fundo (ver Nota 6.18) (18.294) (15.860)
807 3.274
Credores e outros recursos
Outros recursos 13 12
Sector publico administrativo 288 288
Outros credores 105 317
406 617
Encargos a pagar
Gastos com pessoal 321 409
Gastos gerais administrativos 0 111
Responsabilidades com prémio de antiguidade (ver Nota 6.16) 175 168
496 688
Outras contas de regularizagéo
Outras operac0es a regularizar 2.060 853
2.060 853
Outros Passivos 3.768 5.432

A rubrica Outros credores, inclui valores a pagar por fornecimento de bens e servicgos.
As Outras operacbes a regularizar referem-se essencialmente a movimentos de

compensacdo dos levantamentos em caixas Multibanco por clientes da CEMAH e de
débitos diretos junto da SIBS.
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6.17 Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa com menos de 90 dias de maturidade inicial
resumem-se conforme segue:

30/06/2015 31/12/2014

Caixa 7.088 6.897
Depdésitos a ordem no Banco de Portugal 21.926 32.005
Disponibilidades a vista em outras IC's 9.281 8.520
Aplicagc6es em IC's com prazos inferiores a 3 meses 28.251 43.307

66.547 69.429

6.18 Responsabilidades com Pensdes e Outros Beneficios
6.18.1 Plano de Pensdes, SAMS e Subsidio por Morte

As responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com o Servico
de Assisténcia Médico-Social (SAMS) e responsabilidades com o pagamento do subsidio
por morte apds reforma, encontram-se asseguradas por um fundo de pensdes e séo
calculadas em conformidade com o estabelecido no IAS 19R.

O BPI Pensdes é a entidade responsavel por efetuar as avaliacdes atuariais necessarias
ao calculo das responsabilidades acima referidas e pela gestdo do respetivo fundo de
pensdes. A avaliacdo atuarial tem por base o método “ProjectedCreditUnit” e os seguintes
pressupostos atuariais e financeiros:
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Pressupostos

30/jun/15 31/dez/14
Hipoteses financeiras
Taxa de desconto 2,50% 2,50%
Taxa de crescimento salarial 1,00% 1,00%
Taxa de crescimento das pensées 0,50% 0,50%
Taxa de rentabilidade do Fundo 4,00% 4,00%
Hipo6teses demogréaficas
Téabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez 50% da EKV 80 50% da EKV 80
Téabua de saidas n.a. n.a.
Idade normal da reforma 65 anos 65 anos

Diferenca de idades entre os cbnjuges

As mulheres sao 3
anos mais novas
que os respectivos

As mulheres séao 3
anos mais novas
que os respectivos

maridos maridos

Percentagem de Casados 80,0% 80,0%

Método de valorizagéo atuarial Project Unit Credit Method

De salientar que as alteracfes impostas pelo Decreto-Lei n°1-A/2011 de 3 de janeiro (ver
Nota 2.3.7) implicaram uma revisdo ao modelo atuarial adotado, com vista ao
reconhecimento futuro do caracter de complementaridade ao RGSS.

O reconhecimento gradual da transferéncia parcial da cobertura de reforma por velhice
esta em conformidade com a orientacdo dada pelo Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros.

Em 30 de junho de 2015 a Caixa tem 115 participantes no Fundo de Pensdes, dos quais
60 sédo trabalhadores no ativo, 28 s&o reformados, 17 sdo pensionistas e 10 sdo ex-
trabalhadores (31 de dezembro 2014: 115, 60, 28, 17 e 10, respetivamente).

No que respeita a esperanga meédia de vida dos participantes do fundo, esta apresentava
a seguinte decomposicéo:

30/06/2015 31/12/2014
Esperanca média de vida (anos)
Ativos 31.7 31.7
Ex-Trabalhadores 30.6 30.6
Reformados 15.9 15.9
Pensionistas 17.7 17.7

64



CAIXA
- ECONOMICA

DA MISERICORDIA

Anexo as demonstracoes financeiras em 30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de euros)

As responsabilidades por servicos passados com pensdes de reforma e sobrevivéncia,
SAMS, Subsidio de Morte e respetiva cobertura do Fundo de Pensbtes a 31 de dezembro
de 2014 resumem-se cOomo segue:

30/06/2015 31/12/2014

Responsabilidades por servigos passados

Ativos e ex-trabalhadores 10.829 10.848
Reformados e pensionistas 8.273 8.286

19.102 19.134
Situacédo patrimonial do fundo de pensdes 18.396 15.860
Excesso/(Insufuciéncia) de cobertura (706) (3.274)

Em fevereiro de 2015, a CEMAH efetuou uma contribuicio no montante de €2.537

milhares, por forma a dar cumprimento ao minimo de financiamento exigido pelo Banco de
Portugal.

A evolucéo do valor atual das responsabilidades por servigos passados com pensdes de
reforma e sobrevivéncia, SAMS e Subsidio por morte pode ser analisada como segue:

30/06/2015 31/12/2014

Responsabilidades no inicio do exercicio 19.134 16.635
Custo do servigo corrente 29 43
Custo dos juros 236 656
Pensdes pagas/previstas (297) (577)
Remensuracgdes - 2.378
Responsabilidades no fim do exercicio 19.102 19.134

Em 30 de junho de 2015 a duragdo média das responsabilidades destes beneficios é de
15,2 anos (31 de dezembro de 2014: 13,7 anos).
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O movimento ocorrido durante os exercicios de 2015 e de 2014, relativo ao valor dos
ativos do Fundo de Pensbes foi como segue:

30/06/2015 31/12/2014
Valor do Fundo de Pensdes no inicio do exercicio 15.860 14.875
Contribuicdes 2.537 910
Pagamento de Pensdes, SAMS e Prémio Seguro de Vida (321) (615)
Rendimento esperado dos activos 195 585
Remensuragées 125 105
Valor do Fundo de Pensdes no final do exercicio 18.396 15.860

A taxa de rentabilidade real do fundo de pensfes em 2015 é de 2% (2014: 4,7%). A
contribuicdo efetuada em 26 de fevereiro de 2015 ascendeu a €2.537 milhares.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os montantes reconhecidos na
demonstragdo de resultados da CEMAH relacionados com a cobertura de
responsabilidades com pensdes, SAMS e Subsidio de morte resumem-se como segue:

30/06/2015 31/12/2014
Custo dos servigos correntes 29 43
Custo dos juros 236 656
Rendimento esperado dos ativos (585)
Beneficios previstos (195)
Contribui¢des dos participantes e reembolso GRA (3) (53)
Prémio de seguro 37
Total incluido em Custos com pessoal 67 97

Em 30 de junho de 2015, os montantes reconhecidos em balango relacionados com
responsabilidades com pensbes, SAMS, subsidio de morte e respetiva cobertura
encontram-se refletivos na nota 6.16.

As remensuracbes do exercicio, registadas em Outro rendimento integral a 31 de
dezembro de 2014, decompdem-se como segue:

31/12/2014

Taxa de rentabilidade do Fundo 105
Responsabilidades nas pensdes (2.378)
Outros (2)
(2.275)

A 31 de dezembro de 2014 as remensuracdes decompde-se pelas seguintes categorias:
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31/12/2014
Passivo do Ativo do plano Total
plano
Desvios financeiros 2195 (105) 2.090
Desvios demograficos - - -
Desvios de experiéncia 185 - 185
2.380 (105) 2.275

Os ativos do Fundo apresentam a seguinte decomposigao:

30/06/2015 31/12/2014

Valor Percentagem Valor Percentagem

Obrigagdes 8.030 43,7% 4.498 28,3%
Aclbes 3.426 18,6% 2.325 14,7%
Imobiliério 216 1,2% 233 1,5%
Retorno Absoluto 670 3,6% 8.386 52,9%
Liquidez 6.054 32,9% 418 2,6%
18.396 100,0% 15.860 100,0%

6.18.2 Prémio de Antiguidade

O montante das responsabilidades com servicos passados relativas ao prémio de
antiguidade a 30 de junho de 2015 é de €175 milhares (31.12.2014: €168 milhares). Em
2014 as remensuragdes ascenderam a €-7 milhares. Estas responsabilidades encontram-
se registadas na rubrica Outros passivos (ver Nota 6.16).
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6.18.3 Andlises de Sensibilidade

Os impactos das andlises de sensibilidade efetuadas para o plano de pensdes e para o

prémio de antiguidade sé@o as seguintes:

30/06/2015 31/12/2014

Plano de Prémio de Plano de Prémio de

Pensbes Antiguidade PensGes _Antiguidade
Taxa de desconto - 0.5% 1.562 6 1.565 6
Taxa de desconto + 0.5% (1.392) (6) (1.394) (6)
Taxa de crescimento das pensdes - 0.5% (1.030) - (1.032) -
Taxa de crescimento das pensdes + 0.5% 1.126 - 1.128 -
Taxa de crescimento dos salarios - 0.5% (465) (6) (466) (6)
Taxa de crescimento dos salarios + 0.5% 503 6 504 6
Esperanca de vida + 1 ano 658 - 659 -
Esperanca de vida - 1 ano (662) - (663) -

6.19 Capital, reserva de reavaliagdo, outras reservas e resultados transitados

Capital

Em 30 de junho de 2015, o capital estatutario da Caixa é de €18.122 milhares encontrando-
se totalmente realizado (31 de dezembro de 2014 €18.122 milhares). A Caixa é detida a
100% pela Santa Casa da Miseric6rdia de Angra do Heroismo. Durante o exercicio de 2015
esta rubrica ndo registou qualquer variacdo dado o resultado liquido de 2014 ter sido

negativo.

Reserva de reavaliagéo

Os saldos das contas de reserva de reavaliacdo decompdem-se da seguinte forma:

30-06-2015 31-12-2014

Reserva reavaliacéo
Reserva de justo valor (Ver Nota 6.4) (908) 1.072
Reservas de reavaliacdo legal 569 569
(339) 1.641
Impostos diferidos 191 (225)
(148) 1.416
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A rubrica reserva de justo valor diz respeito a variagao do justo valor dos titulos registados
em ativos financeiros disponiveis para venda.

O saldo apresentado na rubrica Reserva de reavaliagdo legal em 30 de junho de 2015 e
31 de dezembro de 2014, no montante de €569 milhares, resulta da reavaliagdo efetuada
em exercicios anteriores dos iméveis de servigo proprio, ao abrigo do Decreto-Lei n® 31/98,
de 11 de fevereiro. Nao foi efetuada qualquer reavaliagdo de ativos tangiveis durante os
exercicios de 2014 e de 2015.

A reserva de reavaliagdo legal apenas podera ser movimentada quando se considerar
realizada, total ou parcialmente, e de acordo com a seguinte ordem de prioridades:

(i)  paracorrigir qualquer excedente que se verifique, a data da reavaliagdo, entre o valor
liquido contabilistico dos elementos reavaliados e o seu valor real atual;

(i)  para cobrir prejuizos acumulados até a data a que se reporta a reavaliagao, inclusive;
e

(i)  para incorporagao no capital social, na parte remanescente.

Outras reservas e resultados transitados

Os saldos das contas de outras reservas e resultados transitados decompdem-se da
seguinte forma:

30/06/2015 31/12/2014
Reserva legal 2.035 2.035
Reserva Especial 4.004 4.004
Resultados Transitados (2.576) (2.137)
3.463 3.902
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e resultados transitados foram os
seguintes:

30/06/2015 31/12/2014
Reserva legal
Saldo em 1 de janeiro 2.035 1.808
Transf. Resultados Transitados - 227
Transf. Para Capital - -
Saldo no fim do periodo 2.035 2.035
Reserva especial
Saldo em 1 de janeiro 4.004 3.777
Transf. Resultados Transitados - 227
Saldo no fim do periodo 4.004 4.004
Resultados Transitados
Saldo em 1 de janeiro (2.137) (462)
Resultado liquido ano anterior (341) 1.701
Amortizacéo de diferenga em responsabilidades com pensdes (Transicdo NCA's) 97) (194)
IAS 19 - Remensuragdes - (2.275)
Transf.p/ Capital (227)
Distribuig&o dividendos (227)
Transf.p/ reserva legal (227)
Transf.p/ outras reservas (227)
Impostos diferidos - -
Saldo no fim do periodo (2.575) (2.137)
3.463 3.902

A reserva legal destina-se a ocorrer a qualquer eventualidade e a cobrir prejuizos ou
depreciacdes extraordinarias (conforme a alinea a) do artigo 27° dos Estatutos da CEMAH).
A legislacdo Portuguesa aplicavel as caixas econdémicas (artigos 26° e 27° do Decreto-Lei
n.° 136/79, de 18 de maio) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo
menos 20% do lucro liquido anual, até atingir pelo menos 25% da totalidade dos depositos.
De acordo com os Estatutos, o montante a creditar anualmente foi elevado para 25% do
lucro liquido anual. Durante o exercicio de 2015 esta reserva nao registou qualquer
variagdo dado o resultado liquido de 2014 ter sido negativo.

A reserva especial s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos resultantes das atividades
correntes. A legislacdo Portuguesa aplicavel as caixas econémicas (artigos 26° e 27° do
Decreto-Lei n® 136/79, de 18 de maio) exige que a reserva especial seja anualmente
creditada com pelo menos 5% do lucro liquido anual. De acordo com os Estatutos o
montante a creditar anualmente foi elevado para 25% do lucro liquido anual. Durante o
exercicio de 2015 esta reserva nao registou qualquer variagdo dado o resultado liquido de
2014 ter sido negativo.
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6.20 Contas extrapatrimoniais
As rubricas extrapatrimoniais apresentam a seguinte decomposigao:

30/06/2015 31/12/2014

Passivos eventuais

Garantias e avales prestados 10.213 10.746
Outras garantias prestadas e outros passivos eventuais 30 1.020
Ativos dados em garantia (i) 5.284 5.415

15.527 17.181

Garantias recebidas
Garantias pessoais/institucionais

Garantias e avales - Residentes 55.648 51.153

Garantias reais (activos recebidos em garantia)
Créditos - Residentes 222.721 205.029
278.369 256.182

Compromissos perante terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis
Crédito autorizado ao abrigo de contratos de mutuo,

néo utilizado 17.059 21.910
Outros compromissos 872 872
Linhas de crédito revogéaveis 1.516 1.623

19.447 24.405

Compromissos assumidos por terceiros
Por compromissos irrevogaveis

Por linhas de crédito irrevogaveis (ii) 2.900 1.850
2.900 1.850
Responsabilidades por prestacédo de servigcos

De deposito e guarda de valores 44 45
De cobranga de valores 1.430 1.895
1.474 1.940

Servigos prestados por terceiros
Por deposito e guarda de valores - Ativos sob gestao (iii) 73.387 61.961
73.387 61.961

Outras contas extrapatrimoniais
Créditos abatidos ao ativo 1.489 1.485
Juros vencidos 196 265
Contas diversas (iv) 103.746 87.839
105.431 89.589

i) Diz respeito aos titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depositos e ao
Banco de Portugal no valor de €5.284 milhares (2014: €5.415 milhares);

ii) Linha de crédito intradiaria no Banco de Portugal,

i) Inclui ativos financeiros administrados por terceiros, representados por titulos,
disponibilidades e aplicagdes a prazo (carteiras de titulos com contrato de gestéo).

iv)  Inclui os valores de crédito vivo e vencido dos contratos renegociados.
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6.21 Margem Financeira

30/06/2015 30/06/2014

Juros e rendimentos similares

=
w

Disponibilidades s/ bancos centrais
Disponibilidades s/ OIC 0 0
Aplicagdes instituicdes de crédito
No Banco de Portugal
Em outras inst. crédito
Mercado monetério interbancario 33 37
Depositos 240 464
Crédito clientes
Empresas e administragdes publicas

Descontos e out créd. titulados p/ efeitos 295 336
Empréstimos 2.096 2.624
Crédito conta corrente 40 36
Descobertos DO 747 797
Particulares

Habitag&o 284 303
Consumo 369 429

Outras finalidades
Descontos e out créd. titulados p/ efeitos 63 55
Empréstimos 751 801
Crédito conta corrente 7 7
Descobertos DO 146 156
Outros créditos e valores a receber (titulados) 58 23
Crédito vencido 98 56
Juros e rendimentos similares de outros activos 459 692
Devedores e outras aplicacdes - -
Comissdes recebidas associadas a operagdes de crédito 54 57
5.743 6.877

Juros e encargos similares:

Recursos de bancos centrais - -
Recursos IC pais - -

Depositos a ordem 63 58
Depositos a prazo do tipo promissoria 2.022 2.064
Depositos a prazo do tipo poupanca 1.292 1.277

Empréstimos subordinados - -
Outros juros e custos equiparados - -
Comiss@es pagas associadas a operacdes de crédito - -

3.378 3.400

Margem financeira 2.365 3.477
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Em 2015, das variacfes registadas na margem financeira, salienta-se a reducao verificada
nos juros do crédito (€745 milhares) e das aplicagdes a prazo da CEMAH (€224 milhares),
resultante tanto da reducgéo das taxas de juro de mercado face ao ano anterior, como da
limitacd@o legal a concentracdo de risco por entidade, que levou a que a CEMAH tivesse
que optar por alternativas de aplicacdo do seu excedente de liquidez diferentes dos
depdsitos em outras instituicdes de crédito.

Dos juros e rendimentos similares de outros ativos constam os juros dos ativos financeiros
disponiveis para venda.

6.22 Rendimentos de instrumentos de Capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital, com o montante de €18 milhares, inclui
€15 milhares de dividendos recebidos da participacdo na SIBS e €3 milhares de outros
titulos emitidos por ndo residentes.

6.23 Comissdes Liquidas

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢ao:

30/06/2015 30/06/2014

Outras comissoes recebidas

Por servicos bancarios prestados 85 75
Por garantias prestadas 348 328
Emisséo de cheques 45 49
Comiss@es de processamento 234 254
Multibanco 306 314
Comissfes de manutencéo D) Q)
Comisséo de levantamento numerario 27 28
Outras 3 4
1.047 1.052
Outras comissdes pagas

Por servicos bancarios prestados por terceiros 12 0
Por operacdes realizadas por terceiros 77 33
Outras 133 127
223 160

824 892

Das comissdes recebidas associadas ao Multibanco, €149 milhares dizem respeito ao
tarifario interbancério (2014: €164 milhares). Das Outras comissdes pagas, €122 milhares
dizem respeito ao tarifario interbancario (2014: €119 milhares).
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6.24 Resultados liquidos em operagdes financeiras

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao:

30/06/2015  30/06/2014

Ganhos e perdas em diferencas cambiais 91 45
Ganhos e perdas em ativos financeiros disponiveis para venda 1.071 121
Ganhos e perdas em investimentos detidos até a maturidade (ver Nota 6.6) - 938

1.162 1.104

Os resultados cambiais relacionam-se essencialmente com ganhos relacionados com 0s
cambios EUR/USD e EUR/CAD.

O aumento significativo nos ganhos e perdas na carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda resulta do incremento das operacdes realizadas decorrente da alocacéo de
liquidez a este tipo de investimentos, como forma de rentabilizagdo de excedente de
liguidez disponivel, que na conta junto do Banco de Portugal se encontraria sujeito a taxas
de juro negativas.

Os ganhos e perdas em investimentos detidos até a maturidade registados em 2014
incluem os resultados resultantes da aliena¢édo de divida publica portuguesa (OT 4,95%
25/10/2023 e OT 4,8% 15/06/2020) realizada a 19-05-2014. Na sequéncia destas vendas,
os titulos remanescentes na carteira de investimentos detidos até a maturidade forma
reclassificados para ativos financeiros disponiveis para venda.

6.25 Outros resultados de exploracéo

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢ao:
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30/06/2015 30/06/2014

Rendimentos e receitas operacionais

Ganhos em outros ativos tangiveis 13 -
Outras receitas operacionais 31 75
44 75

Encargos e gastos operacionais

Quotizacdes e donativos 15 151
Contribui¢des para o fundo de garantia de depdsitos 6 37
Perdas em ativos néo financeiros 13 11
Outros gastos operacionais 103 280
Outros impostos 25 18
162 497
(119) (423)

Os ganhos e as perdas em outros ativos tangiveis respeitam a mais-valias realizadas na
alienacé@o de iméveis recebidos em reembolso de crédito proprio.

Dos valores registados em outras receitas operacionais constam, entre outros, rendas de
imoveis recebidos em reembolso de crédito proprio (€13 milhares), recebimentos de
créditos considerados incobraveis e o0s incentivos recebidos do Governo Regional
associados a promocao do emprego (PIIE e Integra).

Dos outros gastos operacionais constam, entre outros, as perdas suportadas pela CEMAH
aquando de abatimentos ao ativo, pagamentos efetuados pela utilizacdo dos servigos da

Bloomberg e do BPnet do Banco de Portugal, contribuicdo para o Fundo de Resolucéo e a
remuneracao negativa do excedente de liquidez depositado junto do Banco e Portugal.

6.26 Custos com pessoal

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposic¢ao:

30/06/2015 30/06/2014

Remuneractes dos orgaos de gestao e fiscalizacéo 109 101
Remuneracgtes dos empregados 1.089 1.153
Encargos sociais obrigatorios 419 336
Outros custos com pessoal 11 18

1.628 1.623
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Em 30 de junho de 2015 e 2014 o numero médio de empregados e administradores
executivos ao servico da CEMAH apresenta-se como segue:

Administradores executivos
Quadros superiores

Outros quadros
Administrativos

Outros colaboradores

6.27 Gastos gerais administrativos

A rubrica apresenta a seguinte decomposicao:

Gastos gerais administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis
Material consumo corrente
Publicacbes
Material de higiene e limpeza
Outros fornecimentos de terceiros
Com servigcos
Rendas e alugueres
Comunicacdes

Deslocacdes, estadas e representacao

Publicidade e edig&o de publicagbes
Conservagao e reparacéo
Formacéao de pessoal

Seguros

Servigos especializados

Outros servigos de terceiros

30/06/2014 30/06/2013
2 3
9 9
18 10
15 6
61 69
105 97
30/06/2015 30/06/2014
33 33
51 37
2 2
1 2
22 41
58 56
91 89
24 46
27 29
69 89
21 5
11 9
693 518
12 6
1.116 962

No ambito dos gastos gerais administrativos suportados pela CEMAH assumem particular
relevancia os valores referentes aos servigos especializados, no montante de €693
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milhares (2014: €518 milhares), representando aquela data cerca de 62% (2014: 54%) do
total de gastos gerais administrativos. Estes incluem essencialmente a prestacdo de
servicos pela SIBS e os honorarios dos auditores e outros consultores externos.

Também a necessidade de se proceder a manutencgdo e reparagao continua do patrimonio
imobiliario tem exigido um esforgo financeiro significativo a CEMAH, conforme se pode
verificar pelo peso da respetiva rubrica no total dos gastos gerais administrativos que, em
30 de junho de 2015, ascende a €69 milhares (2014: €89 milhares).

Outra componente com um peso significativo nos gastos gerais administrativos € a das
comunicagdes que a 30 de junho de 2015 ascendia a €91 milhares.

Dando cumprimento a alinea b) do n°l do artigo 66°-A do Cédigo das Sociedades
Comerciais, 0s montantes totais pagos pelos servigos contratados durante o exercicio de
2014 com a sociedade de revisores oficiais de contas, PricewaterhouseCoopers &
Associados resumem-se conforme:

30/06/2015 30/06/2014

Revisao Legal de Contas 109 31
Outros servicos de garantia e fiabilidade 114 108
Consultoria Fiscal 20 26

243 165

6.28 Impostos sobre lucros

Os lucros apurados pela CEMAH séo tributados em sede de IRC. A liquidag&o e pagamento
do IRC séo efetuados com base na declaragcdo modelo 22, que fica sujeita a inspec¢éo e
eventual ajustamento pelas autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, exceto
no caso de ter sido efetuado reporte de prejuizos fiscais, bem como qualquer outra deducdo
ou crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito.

Apuramento do imposto corrente do exercicio
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30/06/2015 30/06/2014
Resultado antes de impostos (866) 1.303
Variagdes patrimoniais (Fundo de Pensdes) 97) 97)
Provis6es ndo dedutiveis ou acima dos limites fiscais 1.772 410
Rewersdo de provisdes tributadas (472) (102)
Menos valias fiscais - -
Outros valores 9 11
Resultado fiscal 346 1.524

A taxa nominal de imposto é de 23% (ver Nota 2.3.9). A taxa efetiva de imposto encontra-
se influenciada, essencialmente, pelas varia¢cdes patrimoniais relacionada com o Fundo de

Pensbes.

O montante do imposto a pagar estimado é de €96 milhares.

Reconciliagdo entre o custo do exercicio e o saldo em balanco em 30 de junho de 2015:

2015

Imposto corrente do exercicio
Regularizagéo de estimativa do exercicio anterior

95

(67)

28

Apuramento do imposto diferido do exercicio

Em 30 de junho de 2015 e 2014, o valor dos impostos diferidos ativos e passivos registados

em balanco é como segue:

30/06/2015 30/06/2014
Impostos diferidos:
Ativos 1.646 245
Passivos - -
1.646 245
Registados por contrapartida de:
Resultados do exercicio 252 929
Resenas de reavaliacao (justo valor) 416 (397)
Outras resenvas e resultados transitados - -
668 (298)
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O movimento ocorrido nos impostos diferidos registados durante os exercicios de 2015 e

2014 é como segue:

Impostos diferidos

Reserva
Base para imposto Balanco Resultados justo valor
Descricao 01.01.2015 30.06.2015 01.01.2015 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015
Provisdes tributadas:

- Crédito hipotecario 1.646 2.837 346 596 250 -

- Excesso Aviso 3/95 - Crédito 2.188 2.188 459 459 -

- Excesso Aviso 3/95 - ImGweis 419 419 88 88 -

- Riscos gerais de crédito 1.404 1.404 295 295 - -
Prémios de antiguidade 168 175 35 37 1 -
Titulos (reserva justo valor) (1.071) 909 (225) 191 - 416
Reavaliagdo imoweis 97) (95) (20) (20) 0 -
Prejuizo fiscal - - - -

4.656 7.836 978 1.646 252 416
Impostos diferidos
Reserva
Base para imposto Balanco Resultados justo valor
Descricao 01.01.2014  30.06.2014 01.01.2014 30.06.2014 30.06.2014  30.06.2014
Provisdes tributadas:

- Crédito hipotecéario 733 1.014 169 233 64 -

- Excesso Aviso 3/95 414 552 95 127 32

- Riscos gerais de crédito 1.403 1.403 323 323 0 -
Prémios de antiguidade 174 182 40 42 2 -
Titulos (resenva justo valor) (260) (2.987) (60) (457) - (397)
Reavaliagédo imoweis (102) (100) (24) (23) 1 -
Prejuizo fiscal - - - B

2.363 1.065 543 245 99 (397)

Os ativos e passivos por impostos diferidos correspondem ao valor do imposto a recuperar
ou a pagar em periodos futuros resultante de diferencas temporéarias entre a base
contabilistica dos ativos e passivos e a sua base fiscal. Os impostos diferidos foram
calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que
seja realizado o respetivo ativo ou liquidado o passivo, mais concretamente a taxa de 21%.
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6.29 TransagGes com entidades relacionadas

Em 30 de junho de 2015, as entidades relacionadas da Caixa sé@o as seguintes:

Nome da entidade

Acionista
Santa Casa da Misericordia de Angra do Heroismo

Outras empresas relacionadas

EVT - Autoagricola - Sociedade Unipessoal

EVT - Empresa de Viacao Terceirense, Lda.

Escola de Conducdo Ilha 3, Lda.

UNICOL - Unido Cooperativas Lacticinios Terceirense, UCRL
PRONICOL - Produtos L&cteos, SA

SOMAR, Lda.

Membros do Conselho de Administracao e Direcdo Geral
Carlos Manuel Brasil Silva Raulino

José Mancebo Soares

Maria Laurentina Nunes Mendes

Em 30 de junho de 2015 e 2014, o montante global dos ativos, passivos, custos e proveitos
e responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagfes realizadas com entidades
relacionadas resume-se como segue:

30 de Junho de 2015 _ Membros
L Entidades do Conselho de
Acionista . L ~ Total
Relacionadas Administracao e

Direc3n Geral

Ativos
Crédito 1.560 4.167 25 5.751
1.560 4.167 25 5.751
Passivos
Depdsitos 220 2.635 172 3.028
220 2.635 172 3.028
Proveitos
Juros e rendimentos similares 1 117 0 118
Comissdes recebidas 0 2 - 2
1 119 0 120
Custos
Juros e encargos similares 2 1 0 3
Donativos - - - -
2 1 0 3
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 0 193 - 192
0 193 - 192
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30 de Junho de 2014

MemDbros

L Entidades do Conselho de
Acionista . L ~ Total
Relacionadas Administracédo e
Direc3n Geral
Ativos
Crédito 1.612 4.513 53 6.178
1.612 4513 53 6.178
Passivos
Depésitos 205 3.160 367 3.733
205 3.160 367 3.733
Proveitos
Juros e rendimentos similares 3 135 0 138
Comiss0es recebidas 0 2 - 2
3 138 0 140
Custos
Juros e encargos similares 9 1 5 15
Donativos 120 - 120
129 1 5 135
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 0 256 - 256
0 256 - 256

Nao foram constituidas quaisquer provisdes especificas referentes a saldos com partes

relacionadas.

De salientar que todas as operacdes passivas e ativas com entidades relacionadas foram

transacionadas de acordo com o precgario normal da Caixa.

O movimento no exercicio de 2015 referente a crédito concedido e depdésitos recebidos de

entidades relacionadas resume-se como segue:

Membros do

Acionista Entidades Conselho de
Relacionadas Administragédo e
Direcédo Geral
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Empréstimos
Empréstimos em 1 de janeiro 1.732 1.750 4.317 4.514 30 56
Empréstimos emitidos durante o ano 1.900 - 1.317 18 15 -
Empréstimos pagos durante o ano 172) (138) (1.467) (29) (5) 3)
Empréstimos em 30 de junho 1.560 1.612 4.167 4.513 25 53
Rendimento de juros 1 3 120 135 0 -
Depdsitos
Depésitos em 1 de janeiro 136 723 1.873 1.483 184 378
Movimentos liquidos do ano 84 (518) 762 1.677 (12) (11)
Depositos em 30 de junho 220 205 2.635 3.160 172 367
Custo de juros de depdsitos 2 9 1 1 0 5
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6.30 Eventos subsequentes

N&o foram identificados quaisquer factos relevantes ocorridos apés 30 de junho de 2015.
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